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KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel: +352 22 5151 1

38, Avenus John F. Kennedy Fax: +382 22 51 71

L-1888 Luxembourg Email: info@kpmag.lu
internet: www.kpmag.lu

An die Anteilinhaber des

DWS Emerging Sovereign Bond Fund AUD
2, Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE
Bericht (iber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigeflgten Jahresabschiuss des DWS Emerging Sovereign Bond Fund AUD {, der Fonds”),
bestehend aus der Vermdgensaufstellung einschlieflich des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermao-
genswerte zum 31. Dezember 2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fonds-
vermbgens flr das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie erlduternden Angaben, einschlieflich
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darsteliung
des Jahresabschlusses ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage des DWS Emerging Sovereign Bond Fund AUD zum 31. Dezember 2018 sowie der Ertragslage
und der Entwicklung des Fondsvermdgens flir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz {iber die Priifungstitigkeit
{,,Gesetz vom 23. Juli 2016”) und nach den fiir Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier {,CSSF”) angenommenen internationalen Priifungsstandards {,ISA") durch. Unsere Verantwor-
tung gemal diesem Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt Verantwortung des Réviseur
d'Entreprises agréé” fiir die Jahresabschlusspriifung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhangig von
dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants {,IESBA Code”) zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzu-
halten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforde-
rungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Priffungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgeselischaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,Réviseur d'Entreprises agréé” zu diesem Jahresab-
schluss.

1636 oopérative, 8 ¢ g entity and a
netwark of indepsndant member firms
ionat & ive {"KPMG onal,




Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben kei-
nerlej Sicherheit jadweder Art auf diese Informationen.

tm Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgeflhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar-
stellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fir die Uberwachung
Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Be-
stimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die
der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fiir
die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfliihrung der Unternehmenstétigkeit und — sofern einschia-
gig -, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmens-
tétigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nut-
zen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die
Geschéaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des Jahresabschluss-
erstellungsprozesses.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréé fir die Jahresabschlussprifung

Unsere Zielsetzung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und dariiber einen
Bericht des ,Réviseur d'Entreprises agréé”, welcher unser Prifungsurteil enthélt, zu erteilen. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenom-
menen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen
kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstdRen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese, individuell oder insgesamt, die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
flir Luxemburg von der CSSF angenommenen 1SAs (iben wir unser pflichtgemé&fies Ermessen aus und be-
wahren eine kritische Grundhaltung.



Dariiber hinaus:

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verst6Ren, planen und fithren Priifungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir
das Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei VerstdRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstéfe betrligerisches Zusammenwirken,
Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen inter-
ner Kontrollen beinhalten k&nnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzie-
rungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schétzungen und der entsprechenden erfduternden
Angaben.

Schlussfolgern wir iber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiih-
rung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,Réviseur d’Entreprises agréé” auf die dazuge-
horigen erlauternden Angaben zum Jahresabschiuss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen
sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis
zum Datum des Berichts des ,Réviseur d'Entreprises agréé” erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds seine Unternehmenstéatigkeit
nicht mehr fortflihren kann,

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieflich
der erlduternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfélle und Ereig-
nisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Priifungs-
umfang und Zeitraum sowie die wesentlichen Priifungsfeststellungen einschlieRlich wesentlicher Schwi-
chen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 16. April 2020 KPMG Luxembourg

Société coopérative
Cabinet de révision agréé

{’?’;———

(.
Harald Thones
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KPMG Luxembourg, Société coopérative Tel: +352 22 51 81 1

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-18585 Luxemboury £Email: info@kpmag.fu
internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des

DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD
2, Boulevard Konrad Adenauer

L-1115 Luxemburg

BERICHT DES REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE
Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss des DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD {(,der Fonds™),
bestehend aus der Vermd&gensaufstellung einschlieflich des Wertpapierbestands und der sonstigen Vermao-
genswerte zum 31. Dezember 2019, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des Fonds-
vermogens flir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie erlduternden Angaben, einschliefilich
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxem-
burg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung
des Jahresabschlusses ein den tatsdchlichen Verhélinissen entsprechendes Bild der Vermogens- und
Finanzlage des DWS Emerging Sovereign Bond Fund USD zum 31. Dezember 2019 sowie der Ertragslage
und der Entwicklung des Fondsverm&gens flir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir filhrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz liber die Priifungstitigkeit
{,Gesetz vom 23. Juli 2016”) und nach den fir Luxemburg von der Commission de Surveillance du Secteur
Financier {,CSSF”) angenommenen internationalen Priifungsstandards {,ISA”) durch. Unsere Verantwor-
tung gemall diesem Gesetz und diesen Standards wird im Abschnitt ,Verantwortung des Réviseur
d'Entreprises agréé” fir die Jahresabschlusspriifung weitergehend beschrieben. Wir sind unabhéngig von
dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (,IESBA Code”) zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzu-
halten haben, und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforde-
rungen erfilit. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage flr unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgeselischaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
informationen beinhalten die informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,Réviseur d’Entreprises agréé” zu diesem Jahresab-
schluss.
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Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben kei-
nerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sons-
tigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgefihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche Dar-
stellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fir die Uberwachung
Verantwortlichen fir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und sachgerechte Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Be-
stimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die
der Vorstand als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fiir
die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit und — sofern einschla-
gig — Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmens-
tétigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfithrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nut-
zen, sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgeselischaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die
Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des Jahresabschluss-
erstellungsprozesses.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises agréeé fiir die Jahresabschlusspriifung

Unsere Zielsetzung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und dariiber einen
Bericht des ,Réviseur d’Entreprises agréé”, welcher unser Priifungsurteil enthilt, zu erteilen. Hinreichende
Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenom-
menen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verst6Ren resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese, individuell oder insgesamt, die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-
einflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den
flir Luxemburg von der CSSF angenommenen I1SAs {iben wir unser pflichtgeméfes Ermessen aus und be-
wahren eine kritische Grundhaltung.



Dariiber hinaus:

*

®

Identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss
aus Unrichtigkeiten oder Verst6Ren, planen und fihren Priffungshandlungen durch als Antwort auf diese
Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fiir
das Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei Verst6Ren h&her als bei Unrichtigkeiten, da Verst6Re betriigerisches Zusammenwirken,
Félschungen, beabsichtigte Unvolisténdigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen inter-
ner Kontrollen beinhalten kdénnen.

Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéinden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzie-
rungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden erlduternden
Angaben.

Schiussfolgern wir ber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfilhrung der Unternehmenstétigkeit durch den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fortfiih-
rung der Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,Réviseur d’Entreprises agréé” auf die dazuge-
hérigen erlauternden Angaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen
sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis
zum Datum des Berichts des ,Réviseur d'Entreprises agréé” erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der Fonds seine Unternehmenstatigkeit
nicht mehr fortflihren kann,

Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieRlich
der erlduternden Angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschéftsvorfille und Ereig-
nisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Priifungs-
umfang und Zeitraum sowie die wesentlichen Priifungsfeststeliungen einschlieRlich wesentlicher Schwi-
chen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 16. April 2020 KPMG Luxembourg

Société coopérative
Cabinet de révision agréé

T,
Harald Thénes



KR DWS =m~—2 07 « VTV« Ry R 770 K (A 5EA)
BEH MRS L OZEOMOMEEHEELZSOMEEFRETH D,

‘BER—+LT4UF

2019412 H 31 H#i1E
S84 ke S i WAL i B A el
Ck Fv) (M) (%)
BET 7V RRBIH 19, 776, 240. 00 2,113,486,769 100.03
TL—TH7 7 PR 19, 776, 240. 00 2,113,486,769 100.03
W te S T s
jbt%rp/wbb vié?ifz 7; N 132, 00011 15,0001 49 %goﬁl}% 19, 776, 240. 00 2,113,486, 769  100. 03
R (LU0699717764) (0. 400%) '
HilEEsR— k74 ) A &5 19, 776, 240. 00 2,113, 486,769 100. 03
(Forimig) (M)
$R1TTES 22,499.19 2,404, 488 0.11
FERRITICHE T AN - ERILFES
E U/ BRI 75 e 53 15 2 < P4 UsD 22, 471. 04 2,401, 480 % 100 22,471. 04 2,401, 480 0. 11
K RAVLASR i 5 CHE A
A A JPY 3,072. 00 3,072 % 100 28.15 3,008 0.00
Z DD & E 62.04 6,630  0.00
ARULF) B Ush 62. 04 6, 630 % 100 62. 04 6,630  0.00
AEait! 19,798, 801. 23 2,115,897,887 100. 14
BEAE -9,971.58 -1,065,663 -0.05
Kk RS Ush -9,971. 58 -1, 065, 663 % 100 -9,971. 58 -1,065,663 0. 05
ZOthDEE -17, 805. 94 -1,902,921  -0.09
BAEAIC L DAl UsD ~17, 806. 38 -1, 902, 968 % 100 -17, 806. 38 -1,902,968  —0.09
BN Z Dl £ i UsD 0.44 47 % 100 0.44 47 0. 00
MEE 19,771,023. 1 2,112,929,304 100. 00
RASAESR 1 1Y 72 0 U EE Al AR 101. 65 10, 863
FEATHE S AKAES: R 194, 504. 000 11

Nt FERROREEEIZUGEHEA LB TH L7200, Z<OTHREENPEL TV D ATREEDR & D,

AHEL— b (RS
A AH 109. 1209439 = 1k F/L 2019412 H 30 A BI7E

FHEICBE9 4 X EIR

EELRE N ZARRES 1 O Y720 OMEFEME ZRE L, 77 > ROEEFGEEIT 5, LR 72k
T — & OFRLE L OMIFE ORGEIL, B BS AR KOS EOBERFEH H50NNE7 7 > FHimRLE

IZEBWTHUE SNl A EDJRANZ DWW TEA LTV D FEILHE- TThi b,

BS MIRE DSAF T E WG E ., IS OMEEREftE L LToAT—h « AR — K « R
J oA E—FaFAGmbHDONLV T BTN T XE L EBESHE O THESIL, 2 ORRERIRY
T/ 37 A— 2 IS FHIET v CER SN THGME) OIEMHIC X VIRESND, Yz FIEILHGE
7R E=F2 )7« T AO[RGLR>TND, FH=E1OAF LIAIEIERICET 2 EEMEOMHR
1. FOMOFmKE. =7 AEAE L ITF oMoy e FIEOF|H %28 L <iThbi b,

AR ECTHE SN TV D RE AT AR S =TS EIC S < S O Tk Zeu,

FERAR— N7 4 U HNTHHBIAEN TV DYRE T 7 > FZARREHFOME EERRF SIS WTAENRE
PRSI, — 5 LRI TIEINIC R R SN TV D, 7T ADOFRRITTEH RS & 343 2 TREMER &
HIEEEWT S, BTy FRWMEHETPICOBRE 7 7 K (=7 v b« 770 R) O8RS
ERAELTWEZ EIZED, 20X —F v b« 770 RL-ULTEH, BB L OMWMBINREA L
TWAHAEEMEN® 5,

BsE
VU BER~AFAOERD Y a vy AR D) EEEN TR,



I.

1.

4=

Io.

1

2.

N

%

il
v.

1

2.

*

V.

BRitEE IRREZSO)

20194F 1 A 1 H22 520194124 31 H £ T HfH

IR 3

was
%A

. EABITER D SR K OTRAITR 2 ADOF]E

B P

UTza&te

— 5

. EERBLOAERH
UFzaie:
NEH

. XOfoEM
UTx&ET:
BHBIOa v PVT 4 v 7 EA
FEURBL

Aast

. HIRERG

TR

. FEBLRILE

ESEEES

YEZL T4 /OR

LSRR Bk

. RSB ZE O ZE B

. RFEBIFHIHR D HIZEE)

LERERMFIEBE

LEMFI S HRK

TRENE PSS & D S HORILE, (BUR BN BLIZERRAT)

Ck F) (M)
2,422, 58 258, 901
2,422.58 258, 901
=70. 39 =7,523
-214, 182. 45 -22, 889, 678
-214, 182. 45 —22, 889, 678
—-411. 31 =43, 957
-411. 31 -43, 957
—28, 841. 43 -3, 082, 284
-28, 807. 31 =3, 078, 637
-34.12 -3, 646
-243, 505. 58 -26, 023, 441
-241,083. 00 -25, 764, 540
545, 857. 67 58, 335, 809
-28.31 =3, 025
545, 829. 36 58, 332, 784
304, 746. 36 32,568, 243
2,145, 493. 17 229, 288, 855
0. 00 0
2,145,493.17 229, 288, 855
2,450, 239. 53 261, 857, 099

T ORFEHFHME (B) OMAENL, WEIEDOT N TORERFHMELR () OO HREAEDT

NTORFEHMOLE () OBEEZELIINT

AR SN TS, REHFHILE () OREITIT, #il

HBIECTHEEPEICE L Gl S i lifE & T Zn o BUSAl & OHIC L 27T 2 (A4 F ) O
EHEDNEENTVD,

BV I#ERLE (LT ITER] &LV, )

FREN TV L RFESHGHMGR RIS ITE Eh Tz,

M ERIT, F3R1.26% Th -7, TERIE, FEOXFHEEICK T 28 M JOMWM (M5 #H
ZR<) OEFBT 7 FOVPHMEEICED LEIE L LTERSNLTWD,



77 v NIZEHED20%BEZ—47 v b« 772 NMICEELTW5, BIMOEM, BB O
A=y b T7 U RLLTRELTWD, =T Y 77 RRZOTEREZARL TWDHEEA,
77 RLLTEEINDZ LD (8T 427 TER) =7 v b 77 RL~ULTT
ERMPARINTW WS, EARM, —fERE 2 HEICH WS, Yo7 4 v 7 TERIE

1.76% Th -1,

m5&HA

WA A DT EG X, 0.00K RV Th o7,
B E I, WEHMIIC 7 7> FOBEICE L CTHEBNICHE E/-I3g Sz, BEOREICHEE:

BtR T 2T~ TOEMDPEEND, XD TWEHEEDODH S, &

HEEN W5,

1. 772 FOHEME EMEE
1. PfsEd
2. HiEAKE
a) ZASAEFFATICR DA
b) SZASFEIRERIC & it
3. INAE IR
4. YRRk
UFZE&Te -
KRFEHFTAMAS OHIZEH)
REBFHAE OMAE)
I. 772 FEIRMEEMEE

KRAE NBEREZESD)
PR
A ARES IS
(JEl%) 2R
ERBE NBRABEST)
PR
(JEl%) R
RELH & R DMES)
TR
A AFEZ IS

MEELDHES

BEDER

BEG AR D Bl 39~ TR

Ck k) (M)
19, 404, 890. 76 2,073, 800, 676
-722, 834. 40 =77, 249, 312
-1, 369, 878. 95 -146, 398, 963
141, 553. 30 15,127, 801
-1,511, 432. 25 -161, 526, 765
8, 606. 77 919, 806
2,450, 239. 53 261, 857, 099
2,145,493. 17 229, 288, 855
0. 00 0
19,771, 023. T 2,112,929, 304

Ck F) (M)
545, 857. 67 58, 335, 809
545, 465. 28 58, 293, 874
392. 39 41, 935
-28. 31 -3, 025
-28. 31 =3, 025
2,145,493.17 229, 288, 855
2, 145, 493. 17 229, 288, 855



DECHTEOFME "

i) A ft BE ZaAr% 1 O%2Y
Ck Fv) (M)
UGBS 201945 1 A22H USD 0.30 32. 06
i Sy A 20194 2 H20H UusD 0. 30 32. 06
i Sy Bl 20194F 3 A20H UsD 0. 30 32. 06
LR i) 2019454 A23H USD 0.30 32. 06
S BL 20194E 5 H20H usD 0. 30 32. 06
S BL 20194£ 6 H21H UusD 0. 30 32. 06
B iEayi 20194E 7 A22H UsSD 0. 30 32. 06
BBy 20194E 8 H20H UusD 0. 30 32. 06
S BL 201949 H20H UsSD 0. 30 32. 06
BN EayiT 201941021 H UsSD 0. 30 32. 06
BBy 20194E11H20H UusD 0. 30 32. 06
Sy AL 20194£12 420 H UsSD 0. 30 32. 06

ot HITEH ERRECEE S S,

BEISFRDMEES K URIMAHF 105 YMEEMSDLEES

HIRMIE PE FZARFES: 1 F 72 D A pEAHi%

Ck k) () Ck k) (H)
20194 19, 771,023.71 2,112,929, 304 101. 65 10, 863
20184 19, 404, 890. 76 2,073,800, 676 93.17 9,957
20174 22,964, 206. 92 2,454,184, 794 102. 91 10,998

BEGEROHIEE (FAYRITIVIL—TOEEFRIEDIL) #EBLTERSINHTI 7V FDE
E#EIZ{R DS

BHRBEROS 2 EEBLOMEA (AR H 5% E) Thhrr7u—h—%B U TEMINT, #
HEHIFPIZATONTZY 7 7 o ROBEREITAR D TG 23 REE NS H D 2 FIE130.00% Th 7z, #REE]
F130. 00k RLTh o 7o,



— AR EER
AREEICFEHHT 527 7 X, BEEFCITEHE SN D2010F12H 1T OV 7 B TV 7k —
FI (ZOH%OLIEEET) ITHEDSKE T 7 K (fonds commun de placement) THY ., AX
FT 4 TEE T 7 FEBESICEH S 520134E 7 A 12 A M SIEEIZES S ANV F T 4 TRE

77 R (A1F) ATV D,

NT+—I R

Ra—FaT Ty N (HEEF OEENGE, TRbbRT7r—< 2 RIE, 77 v NZAGE
FOMBDOEN L » THIE SN D, Z4RAF 1AM -0 Mg EMMiE (=88R (o, FlziE. D
WSAU_NARMAY R« = A « Z—OFEGI)E ORI W TEE THEE S5 T e 20
BT8R, FHMIBEOREDEBEL LTHOY LN, BED/RT 4 —< o A LR OE ok %2 R~
BT 25D TIERV, MIETEHRFv—I BED LI TNIEAIE, AREEICRRINL TN D,
AREZEPOTRTOMBT — 1%, 20194E12A31ABAEDETH D BIRHREN TV AEA %K
<) »

HBRREE

77 v FRARREZROWAIT, Ao 7 Him L E I L ONEMEHBIE, 7o b NS HERE FIF L
TN A EEORBEAFEREE E B L OELOFRRE ERICTREE ERH D553 05 %
M EEICESIZITDLD,

TR S &L VE R

B R O FEATAIRS 36 K OV R RAMRS . 70 & NS ARAEFRA H AT OMOT N TOM ML, FHt:
DOBFFLFHHT T, FIEFHREADNSRERGE R TE 2, 70, BT &L OB EMR T, SZ4RRE
FFDOSEEa N LA E T, WYIREE (o F—xy b BETERY AT A, %) 2@ L TA
REND,

WMEAROBR—FHE2OF DA IJLRBEEAE (COVID-19) DfEHE

Pl m T A VA FEYYE (COVID-19) (X, 20204F 1 A 7 B YE R L CUIRE, 1RZ 72 i3 fikk
ZH72HLT0DN, BF. SHEBIO0EE 7 X —ICRIF SN D AW EEBIC O WL, AlEE
PERENZ ENDBRER CILEEELZ Lo TREDL 2 Z ENTE RV, ZORWAEX T, ¥7 7
Y ROBEBSHIIETE P — X - Ta g F—LiiE L, Y77 0 RO UHEBIORE L
MG I HRE R T TRIATRE 2R, E TR OER Y A7 20K T b0 THY . £z, M
77y ROBRICXEEZ KT ZERRNEIMLTHHDTHLHEBZZ TS, LnLaens, il
g}y AL AEYYE (COVID-19) DIEA & MR P TORYGLRIZ L D . 202012 2 9 % 22T
FEEREDER>TEY . ZOREKMEZOIERK R CRHMli 2 kit 5 2 &ix Ty, FHa
ik, HEHF ORI Z BKRRICRET 272012, B EBZ LN TR TOHBELH L TN D,



m HHMot

REZ IR TN2019FE11A 4 A CAT—h « ARU—h e R e f X —F a3 FLGmbH, VWIZ&TNLT
HIRCEREENE L,



	運用報告書（全体版）_第9期
	目次
	Ⅰ．運用経過および運用状況の推移等
	Ⅱ．財務書類
	Ⅲ．お知らせ


