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Navegator, SGFTC, S.A.

Em conformidade com o que esta preceituado nos termos das disposigdes aplicaveis pelo Codigo das
Sociedades Comerciais, submetemos & apreciacéo de V.Exas. o Relatorio de Gestao, as Demonstragdes
Financeiras e o respetivo anexo da Navegator SGFTC, SA (“Sociedade” ou “Navegator”), referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

De acordo com as disposigdes legais aplicaveis, as demonstracdes financeiras da Sociedade, para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foram preparadas em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS"), conforme endossadas pela Unido Europeia (“EU") e em
vigor nessa data.

1. Constituicdo e Objecto Social

A Navegator SGFTC, SA é uma sociedade financeira que iniciou a sua actividade em 2 de Dezembro
2002, e cujo ambito consiste na administragdo de Fundos de Titularizagcdo de Créditos, nos termos da
legislagao aplicavel.

2. Actividade da Sociedade

Em 31 de Dezembro de 2018, o valor dos Fundos sob gestdo totalizava o montante de EUR
2.363.100.172.

3. Fundos sob gestao

Em Dezembro de 2018, os Fundos sob gestdo sdo os seguintes:

Nome Data de Constituigéio
Fundo de Titularizagio de Créditos Lusitano Mortgage n° 1, Fundo 16 de Dezembro de 2002
Fundo de Titularizagfio de Créditos Atlantes Mortgage n° 1, Fundo 13 de Fevereiro de 2003
Fundo de Titulariza¢do de Créditos Hipototta n® 4, FTC 9 de Dezembro de 2005
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n° 5, FTC 22 de Margo de 2007
Fundo de Titularizagdo de Créditos Servimédia 20 de Dezembro de 2001
Fundo de Titulariza¢éo de Créditos Fundo Magellan Dois 24 de Outubro de 2003
Fundo de Titularizag@o de Créditos Fundo Magellan Trés, FTC 30 de Junho de 2005
Fundo de Titulariza¢do de Créditos Fundo Magellan Quatro, FTC 13 de Julho de 2006
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Navegator, SGFTC, S.A.

4. Fundos Préprios

Face a evolugdo dos montantes sob gestdo e as obrigagées decorrentes da legislagdo em vigor, em 31
de Dezembro de 2018 o capital social realizado era de EUR 7.500.000, e as prestacdes acessoérias de
capital, efectuadas pelo accionista Deutsche Bank Aktiengesellschaft, eram de EUR 773.149 (EUR
773.149 em 2018).

Os Fundos Proprios da Sociedade, a data de 31 de Dezembro de 2018, totalizavam EUR 8.593.281,
montante suficiente para cumprir com os racios prudenciais em matéria de fundos préprios previstos no
Regulamento da CMVM n°®12/2002 de dezoito de julho.

5. Principais Indicadores

EUR 2018 2017

Total do Balango 9.661.275 9.547.335
Valor dos Fundos sob gestio 2.363.100.172 2.680.149.155
Capitais Proprios 8.593.281 8.829.422
Proveitos Totais 330.314 383.004
Despesas Operacionais 416.455 375.077
Provisdes 150.000

Variag@o liquida em caixa e equivalentes 58.665 (360.687)
Resultado do exercicio (236.141) 6.144

Relativamente aos principais indicadores, o total da Posigao Financeira decresceu aproximadamente 317
milhdes de Euros. Esta diminuicéo relaciona-se com a amortizagio natural das operacoes.

Em relagc&o aos proveitos totais, assistimos a uma diminuicdo de 53 mil euros, o que equivale a cerca de
13%. Esta variagao € o resultado da diminuig&o dos ativos sobre gestéo que se reflete na diminuigéo do
montante das comissbes de gestio cobradas.

No que diz respeito ao total de custos, temos um acréscimo de 191 mil euros explicado pela proviséo
efetuada para contingé&ncias legais (150 mil euros) e despesas legais associadas.

O resultado do exercicio apesar de negativo em 236 mil euros, é na sua quase totalidade resultante da
provisdo efetuada.

O resultado negativo em 2018 é perfeitamente absorvido pelas reservas e resultados transitados
existentes a data de 31/12/2018 (556 mil Euros).
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Navegator, SGFTC, S.A.

6. Perspetivas para 2019

Para 2019, devido ao enquadramento do sector dos fundos de titularizagdo em Portugal, ndo prevemos
qualquer nova operacgéo. Iremos continuar a observar o decréscimo dos activos sobre gestdo, como
consequéncia da normal amortizagdo dos fundos, sendo também expetavel que ocorra algumas
amortizagdes antecipadas de operagdes que atingem um valor inferior 10% ao valor inicial.

7. Eventos Subsequentes

No decorrer do exercicio de 2020 foi declarado pela Organizagdo Mundial da Sadde (OMS) uma
pandemia global denominada por COVID19. Embora seja muito cedo para prever os impactos financeiros
que esta pandemia e as respostas governamentais em reagdo & mesma possam ter (incluindo a
declaragéo de estado de emergéncia, como sucedeu em Portugal, e medidas similares ou associadas),
pelas caracteristicas da sociedade, n&o se antecipa nenhum impacto na sua esfera, sendo no entanto
expectavel que os Fundo sob gestdo sejam negativamente afetados por uma contragéo
prolongada nas condigbes econdmicas locais, regionais ou globais decorrentes, direta ou
indiretamente, desta pandemia, sendo a dimensdo destes impactos ainda incerta. Sem
prejuizo do que antecede, o entendimento da Sociedade na presente data & que, ainda que se
materializem as condigdes negativas acima referidas ao longo do periodo excecional referido,
nomeadamente uma diminuigdo substancial dos recebimentos — cash flow — a curto prazo, em
resultado das referidas medidas legais, mantém-se adequado o pressuposto da continuidade
das operagées dos referidos Fundos e da Navegator.

8. Gestao de risco

A gestéo integrada dos riscos - Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e outros - constitui um dos
vectores primordiais de suporte a uma estratégia de crescimento sustentada e & manutencéo de uma
adequada relag@o entre o nivel de fundos préprios e a actividade desenvolvida, assim como uma correcta
avaliagdo do perfil de risco/retorno das diferentes linhas de negdcio.

Na analise efetuada aos riscos emergentes da actividade da companhia elencou-se como possivel de
ser incorrido o risco Operacional. Por risco operacional entende-se as perdas potenciais resultantes de
falhas ou inadequacéo dos processos internos, das pessoas ou dos sistemas ou ainda, de eventos
externos.

O Grupo Deutsche Bank assegura as suas participadas a adopg&o, desde sempre, de principios e
praticas que garantem uma eficiente gestéo do risco operacional, nomeadamente, através da definigao
e documentagéo desses principios e da implementagéo dos respectivos mecanismos de controlo, de que
s&o exemplos a segregacdo de fungdes, as linhas de responsabilidade e respectivas autorizagdes, os
limites de exposigéo, os codigos deontoldgicos e de conduta os indicadores chave, os controlos ao nivel
informatico os planos de contingéncia, os acessos fisicos e logicos, as actividades de reconciliagdo, os
relatorios de excepgdo e a formagéo interna sobre processos, produtos e sistemas.

9. Estrutura e Praticas de Governo Societario

A Navegator — SGFTC, S.A. é detida a 100% pelo Deutsche Bank Aktiengesellschaft.

A Navegator insere-se num grupo financeiro que se rege pelos mais elevados padrdes internacionais de
governo societario, obedecendo aos principios éticos e mecanismos de controlo aplicaveis a todo o Grupo
Deutsche Bank.

Os corpos sociais da Navegator sdo a Assembleia Geral, o Conselho de Administracdo e o conselho
fiscal.
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Navegator, SGFTC, S.A.

A mesa da Assembleia Geral € constituida por um presidente que dirige os trabalhos e um secretario,
eleitos por periodos de 3 anos, podendo ser reeleitos.

O Conselho de Administragcdo é composto por 3 membros designados pelo periodo de 3 anos por maioria
simples dos votos da Assembleia Geral.

Enquanto subsidiaria do Deutsche Bank Aktiengesellschaft, as contas da Navegator sdo consolidadas
com as daquela instituicdo, o gue significa que o acompanhamento da evolucio da empresa segue os
mesmos parametros do proprio Deutsche Bank Aktiengesellschaft, sendo discutidas no Comité de
Gestéo de Activos e Passivos (Assets & Liabilities Committee - ALCO) do Banco questdes de fundo, tais
como aumentos de capital da Navegator. Estando sob a responsabilidade do Departamento de Finance
do Deutsche Bank Aktiengesellschaft, entre outras competéncias, a prestagéo de informagao financeira
as autoridades que a supervisionam, nomeadamente as informagdes para o Banco de Portugal e para a
CMVM, a elaboragdo das demonstragdes financeiras e o reporting da Navegator adopta os mesmos
critérios de seguranca e fiabilidade adoptados para o proprio Banco. As contas da Navegator estéo
também sujeitas ao cumprimento das Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS / NIC).

Declaragdo sobre a Politica de Remuneragdo dos membros dos 6rgdaos de administracao e de
fiscalizacdo.

1. Os membros do Conselho de Administragdo ndo sdo remunerados durante o mandato
de 2019 a 2021, sem prejuizo da remuneragdo que aufiram através de outras
entidades do Grupo Deutsche Bank.

2. O Conselho Fiscal da Sociedade designado para o triénio de 2018 a 2020 tém uma
retribuicdo anual correspondente a 13.000 euros como pagamento do tempo
despendido na prossecucdo das competéncias que lhes sdo atribuidas nos termos dos
estatutos e da lei.

3. Para o triénio de 2018 a 2020, foi designado como revisor oficial de contas da
Navegator, PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de revisores Oficiais de
Contas Lda foi remunerado em 2018 nos termos do contrato de prestagdo de servigos de

Certificagdo Legal de Contas, celebrado com a Sociedade, no valor anual, sem IVA, de EUR
11.500.

Os membros dos d6rgédos sociais da Sociedade sao os seguintes:

Conselho Administragao

Presidente Joseé Francisco Gongalves de Arantes e Oliveira (Chairman)
Vogal Rui Paulo Menezes Carvalho
Vogal Rafe Nicholas Morton

Assembleia Geral

Presidente Mesa Paula Gomes Freire
Secretario Hugo Moredo dos Santos

Conselho Fiscal

Presidente Conselho Fiscal Leonardo Bandeira de Melo Mathias

Vogal Pedro Anténio Barata Noronha de Paiva Couceiro
Vogal Jo&o Alexandre Marques de Castro Moutinho Barbosa
Suplente Jo&o Miguel Leitao Henriques

Secretaria da Sociedade Ana Dias da Silva

Suplente Helena Lopes
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Navegator, SGFTC, S.A.

10. Proposta de aplicagao de resultados
A Navegator apresentou em 2018 um prejuizo de EUR 236,141.

O resultado do exercicio de acordo com as disposiges legais e estatutarias, terd a seguinte aplicagao:

Proposta de Aplicagio de Resultados:

Para Reserva Legal Eur -
Para Reserva Livres Eur -
Para Resultados Transitados Eur (236,141)
Para Dividendos Eur -

Total (236.141)

11. Informagao exigida pelo Art®.448, N°.4 do Codigo das Sociedades Comerciais

Accionistas titulares de pelo menos um décimo, um tergo, ou metade do capital, em 31 Dezembro de
2018:

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, detentor de 1.500.000 acgdes, correspondentes a 100% do capital
e dos respectivos direitos de voto.

Lisboa, 25 de Junho de 2020

O Conselho de Administragao

- T . / . v \
\ ~ e —m— —

aulo Menezes Carvalho ' José Francisco Arantes e
Oliveira
(vogal) (Presidente)
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Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2018 e 2017

Navegator - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagdo de Créditos, S.A.

Demonstracio dos Fluxos de Caixa
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em Euros)

2018 2017
Euros Euros
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Rendimentos de servigos e comissdes 259.940 312.772
Pagamentos a empregados e fornecedores (231.021) (294.203)
Outros pagamentos e recebimentos 70.440 (348.457)
99.360 (329.889)
Aumento/ (diminuigiio) de activos operacionais
Juros e rendimentos similares - -
Impostos sobre o rendimento (pagos)/ recebidos (40.694) (30.799)
58.665 (360.687)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Prestagdes suplementares - -
Dividendos pagos - -
Variagdo liquida em caixa e equivalentes 58.665 (360.687)
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 9.398.699 9.759.386
Caixa e equivalentes no fim do periodo (nota 8) 9.457.364 9.398.699
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (nota 8) 9.457.364 9.398.699
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Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2018 e 2017

Navegator - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacio de Créditos, S.A.

Balanco em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017

(Valores expressos em Euros)

Notas 2018 2017
Euros Euros

Activo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 8 9,457,364 9,398,699
Activos por impostos correntes ) 2,410 3,383
Activos intangiveis 9 - -
QOutros activos 10 201,501 145253

Total do Activo 9,661,275 9,547,335
Passivo
Passivos por impostos correntes 7 4,814 6,919
Provisdes 11 150,000 -
Qutros passivos 12 913,179 710,994

Total do Passivo 1,067,994 717914
Capital Proprio
Capital 13 7,500,000 7,500,000
Outros instrumentos de capital 14 773,149 773,149
Reservas e resultados transitados 15 556,273 550,129
Resultado do exercicio (236,141) 6,144

Total do Capital Proprio 8,593,281 8,829,422

9,661,275 9,547,335
Contas extrapatrimoniais (Nota 16)
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstracées Financeiras
31 de Dezembro de 2018 ¢ 2017

Demonstracgéo dos Fluxos de Caixa
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em Euros)

2018 2017
Euros Euros
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Rendimentos de servigos e comissdes 259.940 312.772
Pagamentos a empregados e fornecedores (231.021) (294.203)
Outros pagamentos e recebimentos 70.440 (348.457)
99.360 (329.889)
Aumento/ (diminui¢#o) de activos operacionais
Juros e rendimentos similares - -
Impostos sobre o rendimento (pagos)/ recebidos (40.694) (30.799)
58.665 (360.687)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Prestagdes suplementares - -
Dividendos pagos - -
Variagdo liquida em caixa e equivalentes 58.665 (360.687)
Caixa ¢ equivalentes no inicio do periodo 9.398.699 9.759.386
Caixa ¢ equivalentes no fim do periodo (nota 8) 9.457.364 9.398.699
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (nota 8) 9.457.364 9.398.699
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Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2018 e 2017

Navegator - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagio de Créditos, S.A.

Demonstragdo de Alteragdes no Capital Préprio
para o0s exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

(Valores expressos em Euros)

Total do Outros
Capital Reservas Outras Resultad instr Resultado
Préprio Capital legais reservas transitados de capital do exercicio
Saldos a 31 de Dezembro de 2016 8,823,278 7,500,000 556,823 - (16,684) 773,149 9,990
Diminuigdo de O/ Inst. Capital - - - - = d &
Reserva legal - - - - “ 4 "
Resultados transitados - - - m 9,990 = (9,990)
Distribuigoes - - - = # -
Resultado do exercicio 6,144 - - - - - 6,144
Saldos a 31 de Dezembro de 2017 8,829,422 7,500,000 556,823 - (6,694) 773,149 6,144
Diminuigdo de O/ Inst. Capital - i & - 3 A .
Reserva legal - N - - - . .
Resultados transitados - - - - 6,144 - (6,144)
Distribuigdes - - - # - -
Resultado do exercicio (236,141) - - - - - (236,141)
Saldos a 31 de Dezembro de 2018 8,593,281 7,500,000 556,823 - (550) 773,149 (236,141)
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Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 de Dezembro de 2018 e 2017

Navegator - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacio de Créditos, S.A.

Demonstraciio do rendimento integral
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017

Outro rendimento integral do exercicio

Resultado do exercicio

Total do rendimento integral do exercicio

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Naraba_Guedos (dlaco

(Valores expressos em Euros)

2018 2017

Euros Euros
(236,141) 6,144
(236,141) 6,144
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Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstragoes Financeiras
31 de Dezembro de 2018 e 2017

Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de
Titulariza¢do de Créditos, S.A.

Notas as Demonstra¢des Financeiras
31 de Dezembro de 2018 e 2017

Politicas Contabilisticas

1.1 Bases de apresentacio

A Navegator - Sociedade Gestora de Fundos de Titularizaciio de Créditos, S.A. (“Navegator —
S.GF.T.C., S.A.”, a “Sociedade™) foi constituida em Portugal em 16 de Agosto de 2002, tendo
iniciado a sua actividade em 2 de Dezembro de 2002.

A Sociedade tem por objecto a administragdo de fundos de titularizagfio de créditos, por conta dos
detentores das unidades de titularizag&o.

Em 31 de Dezembro de 2018, os fundos de titularizagdo de créditos geridos pela Sociedade sdo
analisados como segue:

Nome Data de Constituicio
Fundo de Titularizagio de Créditos Lusitano Mortgage n° 1, Fundo 16 de Dezembro de 2002
Fundo de Titularizagio de Créditos Atlantes Mortgage n° 1, Fundo 13 de Fevereiro de 2003
Fundo de Titularizagfo de Créditos Hipototta n®4, FTC 9 de Dezembro de 2005
Fundo de Titularizagéo de Créditos Hipototta n° 5, FTC 22 de Margo de 2007
Fundo de Titularizagéo de Créditos Servimédia 20 de Dezembro de 2001
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo Magellan Dois 24 de Outubro de 2003
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo Magellan Trés, FTC 30 de Junho de 2005
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo Magellan Quatro, FTC 13 de Julho de 2006

No 4mbito do disposto no Aviso do Banco do Portugal n°® 5/2015, a partir de 1 de Janeiro de 2016 as
demonstragdes financeiras de todas as institui¢es sob sua supervisdo devem ser elaboradas de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS — International Financial Reporting
Standards) tal como adoptadas na Unifio Europeia & data da sua apresentagdo. Desta forma, a partir de
1 de Janeiro de 2016 a Sociedade preparou as suas demonstragdes financeiras e acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Unido Europeia, em
substitui¢do das Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA) estabelecidas pelo Banco de Portugal.

No 4mbito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
19 de Julho de 2002 e do Aviso do Banco do Portugal n® 5/2015, as demonstra¢des financeiras da
Sociedade sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal
como adoptadas na Unido Europeia & data de apresentagdo das demonstragdes financeiras.
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Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2018 e 2017

As IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC), e pelos respectivos 6rgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras da Sociedade, agora apresentadas, reportam-se ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2018 e foram preparadas de acordo com as IFRS em vigor tal como adoptados na
Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2018.

As demonstragdes financeiras estfo expressas em euros e foram preparadas de acordo com o principio
da continuidade das operagdes e do custo histérico.

A Sociedade adotou as IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatoria para os periodos que se
iniciaram em ou apds 1 de janeiro de 2018. As politicas contabilisticas sdo consistentes com as
utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras do periodo anterior, exceto no que se refere as
alteragdes decorrentes da adogfio das seguintes normas com referéncia a 1 de janeiro de 2018: IFRS 9
- Instrumentos financeiros e IFRS 15 — Rédito de contratos com clientes.

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administragdo da Sociedade efectue julgamentos e estimativas e utilize pressupostos que afectam a
aplicagdo das politicas contabilisticas e os montantes de proveitos, custos, activos e passivos.
AlteragBes em tais pressupostos ou diferengas destes face a realidade poderdo ter impacto sobre as
actuais estimativas e julgamentos. As 4reas que envolvem um maior nivel de julgamento ou
complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparagdo das
demonstragdes financeiras, encontram-se analisadas na nota 1.10.

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas em reunifio do Conselho de Administragiio em 29
de Junho de 2020.

1.2. Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro € classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma
obrigagdo contratual da sua liquida¢io ser efectuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro
activo financeiro a terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse
residual nos activos de uma entidade apés a dedugdo de todos os seus passivos.

Os custos de transacgéo directamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados
por contrapartida do capital préprio como uma dedugdo ao valor da emissdo. Os valores pagos e
recebidos pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital préprio,
liquidos dos custos de transacg&o.

As distribui¢des efectuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio
como dividendos quando declaradas.

As prestagdes acessorias de capital sdo classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas
por opg¢do da Sociedade e os dividendos sejam pagos pela Sociedade numa base discricionaria, caso
contrario sdo classificados com passivo financeiro.
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1.3 Instrumentos financeiros

(i) Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente
1) Activos Financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo classificados dentro de uma das
seguintes categorias:

- “Ativos financeiros ao custo amortizado™;

- “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”; ou,

- “Ativos financeiros ao justo valor através de resultados”.

A classificagio € efetuada tendo em consideragdo os seguintes aspetos:
- 0 modelo de negdcio da Sociedade para a gestdo do ativo financeiro; e,
- as caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.

Um ativo financeiro é classificado na categoria de “Ativos financeiros ao custo amortizado” se
cumprir cumulativamente as seguintes condi¢des:

- o ativo financeiro € detido num modelo de negécio cujo objetivo principal é a detengfo de ativos
para recolha dos seus fluxos de caixa contratuais; e,

- os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida (SPPI).

Os ativos financeiros ao custo amortizado sio reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor acrescido
dos custos de transagdo e, subsequentemente, sdo mensurados ao custo amortizado. Adicionalmente,
estdo sujeitos, desde o seu reconhecimento inicial, a0 apuramento de perdas por imparidade para
perdas de crédito esperadas.

2)Passivos financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial, os passivos financeiros s@o classificados numa das
seguintes categorias:

- “Passivos financeiros ao custo amortizado™;

- “Passivos financeiros ao justo valor através de resultados”.

Os outros passivos financeiros séo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui os
empréstimos obtidos.

Estes passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos ao justo valor e subsequentemente ao custo
amortizado. Os custos de transacg¢do associados fazem parte da taxa de juro efectiva. Os juros
reconhecidos pelo método da taxa de juro efectiva sdo reconhecidos em margem financeira.

1.4. Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando sdo obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efectuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestagdo de servigos o seu reconhecimento é efectuado quando o referido
servigo esta concluido.
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Os proveitos resultantes de servigos e comissdes quando sdo uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro sio registados na margem financeira.

1.5. Activos Intangiveis

Software

Os custos incorridos com a aquisi¢io de software sdo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pela Sociedade necesséarias a sua implementagéo. Estes custos sdo amortizados

de forma linear ao longo da vida util esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sdo reconhecidos como custos quando
incorridos.

Encargos com projectos de investigagdo e desenvolvimento

A Sociedade ndo procede a capitalizagdo de despesas de investigagdo e desenvolvimento. Todos os
encargos sdo registados como custos de exercicio em que ocorrem.

1.6. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
referentes a caixa e a disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

1.7. Beneficios a empregados

Plano de Contribuigdo Definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, a Sociedade passou a ter um plano de contribuicdio definida. O
instrumento utilizado pela Sociedade ¢ um seguro contratado a uma companhia de seguros. Desta
forma, a Sociedade passou a efectuar contribui¢des mensais fixas e calculadas com base numa
remuneragdo anual de cada colaborador, liquida de qualquer remuneragdo varidvel.

Remuneragdo variavel paga aos colaboradores

Compete ao Deutsche Bank AG fixar os respectivos critérios de alocagdo da remuneragio variavel a
cada colaborador. Este valor € registado por contrapartida de resultados no exercicio a que dizem
respeito.

1.8. Impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto € reconhecido na demonstragdo de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a data
de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sdo calculados, de acordo com o método do passivo com base no balango, sobre
as diferencas tempordrias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal,
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utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango em cada
jurisdigdo e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporérias se reverterem.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos, quando € provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo
prejuizos fiscais reportaveis).

A Sociedade procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, & compensagio dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar
activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade
fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar
passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os activos e liquidar os
passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou activos por impostos
diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

1.9. Provisdes

Séo reconhecidas provisdes quando a Sociedade (i) tem uma obrigagéo presente (legal ou
decorrente de praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de
certas responsabilidades); (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido; e, (iii)
quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigagéo.

A mensuragdo das provisdes tem em conta os principios definidos na IAS 37 no que respeita a
melhor estimativa do custo expectdvel, ao resultado mais provavel das agdes em curso e
considerando os riscos e incertezas inerentes ao processo. Nos casos em que o efeito do
desconto € material, as provisdes correspondem ao valor atual dos pagamentos futuros
esperados, descontados a uma taxa que considera o risco associado a obrigagéo.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor
estimativa, sendo revertidas por resultados na propor¢do dos pagamentos que ndo sejam
provaveis.

As provisdes sdo desreconhecidas através da sua utilizagdo para as obrigagdes para as quais
foram inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

1.10. Relato por segmentos

Um segmento de negocio € uma componente identificdvel da Sociedade, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja sujeito
ariscos e beneficios que sejam diferencidveis dos restantes segmentos de negocio.

Um segmento operacional € um componente identificivel da Sociedade, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servicos relacionados, dentro de um
ambiente econoémico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam diferenciaveis de
outros, que operem em ambientes econdmicos diferentes.

De acordo com a IFRS 8, pardgrafo 2 alinea a), a Sociedade estd dispensada de apresentar o relato por
segmentos, pelo facto de esta ndo apresentar titulos de capital proprio ou de divida que sejam
negociados publicamente ou pelo facto de ndo se encontrar no processo de emissdo de titulos de
capital proprio ou de divida em mercados publicos de titulos.
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1.11. Estimativas contabilisticas na aplicac¢io das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administragdo utilize o julgamento e faga as estimativas necessirias de forma a decidir qual o
tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos
utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas como segue, no
sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afecta os resultados reportados da
Sociedade e a sua divulgagio.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adoptado pelo Conselho de Administragdo, os resultados
reportados pela Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O
Conselho de Administragdo considera que os critérios adoptados sdo apropriados e que as
demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posigfo financeira da Sociedade e das
suas opera¢des em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragdes financeiras e ndo tém inten¢do de sugerir que outras alternativas ou
estimativas sdo mais apropriadas.

Impostos sobre os lucros

A Sociedade Navegator encontra-se sujeita ao regime fiscal consignado no Cédigo do Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Colectivas (“CIRC™).

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais encontram-se sujeitas a revisio e
correcgdo por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos. Assim, poderdo vir a
ter lugar eventuais liquidagdes adicionais de imposto devido essencialmente a diferentes
interpretagdes da legislagdo fiscal. No entanto, é convicgdo do Conselho de Administragdo da
Sociedade, de que ndo haverd correc¢des significativas aos impostos sobre lucros registados nas
demonstrac¢des financeiras.

Provisdes para o risco relacionado com o processo de contraordenagdo da CMVM

A Sociedade regista a provisdo para contingéncias legais relacionadas com o processo de contra-
ordenagdo junto da CMVM, cujo montante foi apurado com base na avaliagio realizada pelo
Conselho de Administragdo suportado pelos seus consultores legais, tendo em consideragdo os
desenvolvimentos do processo até a data de preparacgdo das demonstragdes financeiras.

1.12. Normas contabilisticas recentemente emitidas
IFRS Divulgacdes - Novas normas a 31 de dezembro de 2018:

1.12.1 Adogiio de novas normas, alteracdes as normas e interpretagdes que se tornaram
efetivas a 1 de janeiro de 2018:

a) IFRS 15 (nova), ‘Rédito de contratos com clientes’. Esta nova norma aplica-se apenas a
contratos para a entrega de produtos ou prestagdo de servigos a clientes, e exige que a
entidade reconhega o rédito quando a obrigagdo contratual de entregar ativos ou prestar
servigos € satisfeita e pelo montante que reflete a contraprestacdo a que a entidade tem
direito, conforme previsto na “metodologia das 5 etapas”.
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Alteracoes a IFRS 15, ‘Rédito de contratos com clientes’. Estas altera¢des referem-se as
indicagdes adicionais a seguir para determinar as obrigagdes de desempenho de um
contrato, a0 momento do reconhecimento do rédito de uma licenga de propriedade
intelectual, a revisdo dos indicadores para a classificagdo da relagdo principal versus
agente, e a0s novos regimes previstos para simplificar a transigéo.

IFRS 9 (nova), ‘Instrumentos financeiros’. A IFRS 9 substitui os requisitos da IAS 39,
relativamente: (i) a classificagdo e mensuragdo dos ativos e passivos financeiros; (ii) ao
reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (através do modelo da perda
esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificagio da contabilidade de
cobertura.

Melhorias as normas 2014 — 2016. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes
normativos: IFRS 1, IFRS 12 e IAS 28.

IFRIC 22 (nova), ‘Operagdes em moeda estrangeira e contraprestagdo antecipada’ Trata-
se de uma interpretagdo a IAS 21 ‘Os efeitos de alteragdes em taxas de cambio’ e refere-
se a determinagio da "data da transagdo" quando uma entidade paga ou recebe
antecipadamente a contrapresta¢do de contratos denominados em moeda estrangeira. A
“data da transagdo™ determina a taxa de cdmbio a usar para converter as transagdes em
moeda estrangeira.

A adog#o destas novas normas e alteragdes ndo tiveram impactos de relevo nas demonstragdes
financeiras da Sociedade.

1.12.2. Normas (novas e alteracgées) e interpretacdes publicadas, cuja aplicagio é
obrigatoria para periodos anuais que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2019, que a
Unido Europeia ja endossou:

a)

b)

¢)

IFRS 16 (nova), ‘Locagdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de
janeiro de 2019). Esta nova norma substitui o IAS 17, com um impacto significativo na
contabilizagdo pelos locatarios que sfo agora obrigados a reconhecer um passivo de
locagdo refletindo futuros pagamentos da locagio e um ativo de “direito de uso" para
todos os contratos de locagdo, exceto certas locagdes de curto prazo e de ativos de baixo
valor. A defini¢do de um contrato de locagdo também foi alterada, sendo baseada no
"direito de controlar o uso de um ativo identificado". No que se refere ao regime de
transi¢do, a nova norma pode ser aplicada retrospetivamente ou pode ser seguida uma
abordagem retrospetiva modificada.

IFRS 9 (alteragdo), ‘Elementos de pré-pagamento com compensagéo negativa’ (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019). Esta alteragéo introduz a
possibilidade de classificar ativos financeiros com condigdes de pré-pagamento com
compensagio negativa, ao custo amortizado, desde que se verifique o cumprimento de
condigdes especificas, em vez de serem classificados ao justo valor através de resultados.

IFRIC 23 (nova), ‘Incerteza sobre o tratamento de Imposto sobre o rendimento’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2019). Trata-se de uma
interpretagdo a IAS 12 — ‘Imposto sobre o rendimento’, referindo-se aos requisitos de
mensuragdo e reconhecimento a aplicar quando existem incertezas quanto a aceitagdo de
um determinado tratamento fiscal por parte da Administragdo fiscal relativamente a
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Imposto sobre o rendimento. Em caso de incerteza quanto a posigdo da Administragio
fiscal sobre uma transagéo especifica, a entidade devera efetuar a sua melhor estimativa e
registar os ativos ou passivos por imposto sobre o rendimento a luz da IAS 12, e ndo da
IAS 37 — ‘Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes’, com base no valor
esperado ou o valor mais provavel. A aplicagéo da IFRIC 23 pode ser retrospetiva ou
retrospetiva modificada.

A Sociedade ndo antecipa qualquer impacto na aplica¢do destas normas e alteragdes nas suas
demonstragdes financeiras.

1.12.3. Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagiio é obrigatoria para
periodos anuais que se iniciem em ou apdés 1 de janeiro de 2019, mas que a Unido
Europeia ainda nao endossou:

a)

b)

€)

IAS 19 (alteragéo), ‘Alteragdes, redugdes e liquidagdes de planos de beneficios definidos’
(a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019). Esta alteragio
ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo a IAS 19
exige que uma entidade: (i) utilize pressupostos atualizados para determinar o custo do
servigo atual e os juros liquidos para o periodo remanescente ap6s a alteragio, redugio ou
liquidagdo do plano; e (ii) reconhega no resultado do exercicio como parte do custo com
servigos passados, ou como ganho ou perda na liquidagéo qualquer redugéo no excedente
de cobertura, mesmo que o excedente de cobertura ndo tenha sido reconhecido
anteriormente devido ao impacto do “asset ceiling”. O impacto no “asset ceiling” é
sempre registado no Outro Rendimento Integral, ndo podendo ser reciclado por resultado
do exercicio.

IAS 28 (alteragdo), ‘Investimentos de longo-prazo em associadas e empreendimentos
conjuntos’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019). Esta
alteracdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragdo
clarifica que os investimentos de longo-prazo em associadas e empreendimentos
conjuntos (componentes do investimento de uma entidade em associadas e
empreendimentos conjuntos), que ndo estdo a ser mensurados através do método de
equivaléncia patrimonial, s@o contabilizados segundo a IFRS 9. Os investimentos de
longo-prazo em associadas e empreendimentos conjuntos, estdo sujeitos ao modelo de
imparidade das perdas estimadas, antes de. ser adicionado para efeitos de teste de
imparidade ao investimento global numa associada ou empreendimentos conjunto,
quando existam indicadores de imparidade.

IFRS 3 (alteragdo), ‘Definigdo de negdcio’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2020). Esta alterac@o ainda esta sujeita ao processo de endosso da
Unido Europeia. Esta alteragdo constitui uma revisdo a defini¢do de negdcio para efeitos
de contabilizagdo de concentragdes de atividades empresariais. A nova definigio exige
que uma aquisi¢do inclua um input e um processo substancial que conjuntamente gerem
outputs. Os outputs passam a ser definidos como bens e servigos que sejam prestados a
clientes, que gerem rendimentos de investimentos financeiros e outros rendimentos,
excluindo os retornos sob a forma de redugdes de custos e outros beneficios economicos
para os acionistas. Passam a ser permitidos ‘testes de concentragdo’ para determinar se
uma transagio se refere a aquisigdo de um ativo ou de um negécio.
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d IAS 1 e IAS 8 (alteragdo), ‘Defini¢do de material’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2020). Esta alteragfo ainda esta sujeita ao processo de
endosso da Unido Europeia. Esta altera¢do introduz uma modificagdo ao conceito de
material. Inclui clarificagdes quanto a referéncia a informagSes pouco claras,
correspondendo a situagdes em que o seu efeito € similar a omitir ou distorcer tais
informagdes, no contexto global das demonstragdes financeiras; e ainda clarificagdes
quanto ao termo ‘principais utilizadores das demonstragdes financeiras’, sendo estes
definidos como ‘atuais e futuros investidores, financiadores e credores’ que dependem
das demonstragdes financeiras para obterem uma parte significativa da informagao de que
necessitam.

¢) Melhorias as normas 2015 — 2017 (a aplicar aos exercicios que se iniciem em ou apds |
de janeiro de 2019). Este ciclo de melhorias ainda est4 sujeito ao processo de endosso
pela Unido Europeia. Este ciclo de melhorias afeta os seguintes normativos: IAS 23, IAS
12, IFRS 3 ¢ IFRS 11.

f) Estrutura concetual, ‘Alteracdes na referéncia a outras IFRS’ (a aplicar nos exercicios
que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2020). Estas alteragdes ainda estdo sujeitas a
aprovacdo pela Unido Europeia. Como resultado da publicagdo da nova Estrutura
Conceitual, o IASB introduziu altera¢des no texto de varias normas e interpretagdes,
como: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, 1AS 38, IFRIC
12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22, SIC 32, de forma a clarificar a aplica¢do das novas
defini¢des de ativo / passivo e de gasto / rendimento, além de algumas das caracteristicas
da informacdo financeira. Essas alteragdes sdo de aplicagdo retrospetiva, exceto se
impraticaveis.

A Sociedade nfio antecipa impactos de relevo na aplicagdo destas normas e alteragdes nas suas
demonstragdes financeiras.
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Rendimentos de servigos € comissdes

O valor desta rubrica € composto por:

Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros

Comissoes de gestdo:
Fundo de Titularizagdo de Créditos Lusitano Mortgage n° 1, Fundo 48,308 55,595
Fundo de Titularizagdo de Créditos Atlantes Mortgage n° 1, Fundo 16,670 20,398
Fundo de Titularizagdo de Créditos AR Finance 1, Fundo - 3.904
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n° 4, FTC 24,283 27481
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n° 5, FTC 22979 25,550
Fundo de Titularizagdo de Créditos Servimédia 23,077 28,064
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo Magellan Dois 30,241 36,269
Fundo de Titularizagéo de Créditos Fundo Magellan Trés, FTC 54,377 61,074
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo Magellan Quatro, FTC 40,006 44,419
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo MG Titulos , FTC - 10,018

259,940 312,772

A rubrica Rendimentos de servigos e comissdes de gestdio regista as comissdes pela prestagdo de
servigos de gestdo dos fundos acima referidos, conforme mencionado nas notas 1.4 e 10.

Outros resultados de exploragdo

Esta rubrica € analisada como se segue:

Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros

Outros Proveitos de Exploragdo
Service Level Agreement - Tagus 70,520 70,520
Outros (108) 634
70,412 71,154

Outros Custos de Fxploracdo

Multas e outras penalidades legais 39 922
39 922
70,373 70,232

A rubrica Service Level Agreement — Tagus regista o montante de Euros 70.520 (2017: Euros 70.520)
relativo ao proveito anual que a Sociedade tem direito a receber da Tagus — STC, S.A. decorrente dos
servigos prestados.
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Esses servigos abrangem as actividades desenvolvidas pelos seus colaboradores, nomeadamente na
elaboragdo de reportes mensais, calculo de comissdes e juros, comunicagdes com clientes e outras
actividades administrativas de apoio 4 actividade regular da Tagus — STC, S.A.

Em 31 de Dezembro de 2018, a rubrica Multas e outras penalidades no montante de Euros 39 (2017:
Euros 922) é referente a multas pagas &s Finangas.

Custos com pessoal

Esta rubrica é analisada como segue:

Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros
Remuneracdes 103,271 104,253
Encargos sociais obrigatdrios 19,749 19,956
Encargos sociais facultativos 3,619 3,619
Qutros encargos 3,387 3,239
130,026 131,067

A rubrica Remuneragdes inclui o montante de Euros 15.990 (2017: Euros 16.544) relativo a bonus em
numerario atribuido aos colaboradores, conforme referido na nota 12.

A mesma rubrica inclui também o montante de Euros 787 (2017: Euros 808) relativo a bénus em
numerario atribuido aos colaboradores (Recognition Awards), conforme referido na nota 12.

A rubrica Encargos sociais facultativos regista o montante de Euros 3.619 (2017: Euros 3.619)
referente a contribuigdo definida anual para complemento de reforma dos colaboradores em 2018, no
ambito do Plano de Contribuigdo Definida, conforme descrito na nota 17.

A rubrica Outros encargos inclui o montante de Euros 3.387 (2017: Euros 3.239) referente a seguros
diversos.

O numero médio de colaboradores ao servigo da Sociedade, nos exercicios de 2018 e 2017,
distribuido por grandes categorias profissionais foi o seguinte:

Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros
Subdirectores 1 1
Assistente de Direcgdo 1 1
2 2
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Gastos gerais administrativos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros
Service Level Agreement - Deutsche Bank 147,166 147,166
Outros servigos especializados 137,703 85,663
Publicagdes 80 80
Deslocagdes 12 30
Outros 1,466 11,071

286,429 244,010

A rubrica Service Level Agreement — Deutsche Bank regista o montante de Euros 147.166 (2017:
Euros 147.166), referente ao custo anual acrescido de IVA (Imposto sobre o valor acrescentado) pago
pela Sociedade ao Deutsche Bank AG — Sucursal em Portugal pelos servigos previstos no contrato
que resultam das actividades de suporte que este presta & Sociedade nas diversas areas, bem como
pelo aluguer do espago fisico utilizado pela Sociedade na sede do Deutsche Bank AG — Sucursal em
Portugal.

A rubrica de Outros servigos especializados inclui o montante de Euros 13.530 (2017: Euros 13.530)
relativo a custos com servigos de assisténcia juridica prestados por terceiros.

A referida rubrica inclui ainda o montante de Euros 14.145 (2017 Euros 14.227) respeitantes a
servi¢os de auditoria prestados & Sociedade.

Nesta rubrica estd contido ainda o montante de Euros 51.755 (2017 Euros 0) respeitantes a servigos
de auditoria interna a pagar ao Deutsche Bank SAE.

A 31 de Dezembro de 2018, a rubrica de Outros regista o montante de Euros 366 (2017: Euros
10.074) relativo a taxas da CMVM.

Provisdes

Esta rubrica é analisada como segue:

Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros

Provisdes para outros riscos e encargos:
Dotagdes do exercicio 150,000 -
Reversdes do exercicio = -

150,000 <

A rubrica respeita & provis@o constituida sobre processo de contraordenagéo junto da CMVM.
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31 de Dezembro de 2018 e 2017

7 Impostos correntes

Os saldos detalhados das rubricas de balango, em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 sfo os seguintes:

Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros
Activo
Imposto sobre o rendimento 2,410 3,383
2410 3,383
Passivo
Imposto sobre o rendimento - 1,784
Sobre rendimentos de trabalho dependente 1,766 1,792
Imposto do selo 916 1,205
Contribui¢des para a seguranga social 2,133 2,139
4,814 6,919

A estimativa para impostos sobre os lucros ¢ calculada de acordo com os critérios fiscais vigentes
data de balango.

A reconciliagfo da taxa de imposto é analisada como se segue:

Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstragées Financeiras

Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros
Resultados antes de impostos (236,141) 7,927
Imposto com base na taxa nominal ~ 21.0% (49,590) 1,665
Derrama estadual 1.5% - 119
Custos ndo dedutiveis 31,500 -
Imposto diferido ndo reconhecido 18,090 -
Impostos correntes - 1,784
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Esta rubrica € analisada como se segue:

Dez 2018 Dez 2017

Euros Euros
Depésitos & Ordem 9457364 9,398,699
9457364 9,398,699

Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2018 e 2017

8 Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

A rubrica Disponibilidades em outras instituigdes de crédito regista o montante de Euros 9.457.364
(2017: Euros 9.398.699) relativo a um depdsito da Navegator — S.G.F.T.C., S.A. junto do Deutsche

Bank AG — Sucursal em Portugal.

Activos intangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como se segue:

Dez 2017
Euros

Dez 2018
Euros
Custo de Aquisi¢do
Sistema de tratamento de dados 49416
Outros Activos Intagiveis 37,296
Amortizagdes Acumuladas
Relativas a exercicio anteriores (86.712)

49,416
37,296

(86.712)
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Os movimentos da rubrica de Activos intangiveis, durante o ano de 2018, sdo analisados como segue:

Saldoem01/01/2018 Aquisigoes /Dotagdes Saldoem 31/12/2018
Euros Euros Euros
Custo de Aquisi¢do

Sistema de tratamento de dados 49416 - 49416
Outros Activos Intagiveis 37,296 - 37,296

Amortizagdes Acumuladas
Sistema de tratamento de dados 49416 - 49416
QOutros Activos Intagiveis 37,296 - 37,296

Outros activos

Esta rubrica € analisada como se segue:

Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros
Proveitos a Receber:
Fundo de Titularizagdo de Créditos Lusitano Mortgage n° 1, Fundo 1,689 2,248
Fundo de Titularizagdo de Créditos Atlantes Mortgage n° 1, Fundo 3,162 3,873
Fundo de Titularizag&o de Créditos Hipototta n® 4, FTC - 141
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n® 5, FTC 1,846 2,067
Fundo de Titularizagdo de Créditos Servimédia - 137
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo Magellan Dois 7,334 8,491
Fundo de Titularizag&io de Créditos Fundo Magellan Trés, FTC 8,642 9,733
Fundo de Titularizagfio de Créditos Fundo Magellan Quatro, FTC 9,904 10,867
Devedores
Outros Proveitos a receber - SLA Tagus 70,520 70,520
Valores a regularizar com FTCs 98,404 37,176

201,501 145,253

A rubrica Proveitos a receber regista as comissdes de gestdo, a receber dos fundos de titularizagdo de
créditos geridos pela Sociedade, conforme referido nas notas 1.4 e 2.

A rubrica Devedores inclui o montante de EUR 98.404 a receber relativo a impostos liquidados pela

Navegator SGFTC por conta dos FTCs sob gestdo, sendo que deste EUR 82.485 ¢ relativo a FTCs que
ja liquidaram.
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Provisoes

Esta rubrica € analisada como se segue:

Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2018 e 2017

ProvisGes para outros riscos e encargos

Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros
150,000 -
150,000 -

A rubrica respeita a provisdo constituida sobre processo de contraordenagéo junto da CMVM.

Outros passivos

Esta rubrica € analisada como se segue:

Custos a Pagar
Custos com pessoal
Advogados
Servigos Especializados - Auditoria
Service Level Agreement - Deutsche Bank

Credores

Outros encargos a pagar

Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros

33,017 32393
13,530 6,765
75,802 23,665
294332 147,166
495,761 500,530

738 476

913,179 710,994

A rubrica Custos a pagar — Custos com pessoal inclui o montante de Euros 15.990 (2017: Euros
16.153) de boénus atribuidos aos colaboradores relativo ao exercicio de 2018 que serdo pagos em

2019, conforme referido na nota 4.

A mesma rubrica inclui também o montante de Euros 1.996 (2017: Euros 1.209) relativo a boénus em

numerdrio atribuido aos colaboradores ( Recognition Awards ),

A rubrica Servigos especializados — Auditoria inclui o montante de Euros 24.047 (2017: Euros
23.665) respeitantes a servigos de auditoria externa prestados a Sociedade e o montante de Euros
51.755 (2017: Euros 0) relativos a auditoria interna.

A rubrica Service Level Agreement — Deutsche Bank regista, conforme referido na nota 5, os servigos
a pagar ao Deutsche Bank AG — Sucursal em Portugal.
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A rubrica Credores inclui o montante de Euros 473.296 relativo a recuperacdo de impostos por parte
dos FTCs sob gestdo da Navegator SGFTC, cujo montante ainda ndo foi entregue pela Navegator.
Neste momento esté incluido EUR 417.473 relativo a FTCs que ja liquidaram.

Capital

O capital da Sociedade no montante de Euros 7.500.000, representado por 1.500.000 acg¢@es de cinco
euros cada, encontra-se totalmente subscrito e realizado pelo Deutsche Bank AG.

Outros instrumentos de capital

O detalhe da realizagdo de prestagdes acessorias de capital pelo accionista Unico da Sociedade é
apresentado como se segue:

Data deliberacio Montante
Assembleia Geral Euros
Prestagées acessorias de Capital
Acta da Assembleia-geral de 06-12-2004 6 de Dezembro de 2004 2.052.000
Acta da Assembleia-geral de 02-12-2003 2 de Dezembro de 2005 2.000.000
Acta da Assembleia-geral de 12-03-2007 12 de Margo de 2007 330.000
Acta da Assembleia-geral de 25-09-2007 25 de Setembro de 2007 1.075.000
Acta da Assembleia-geral de 27-12-2007 27 de Dezembro de 2007 659.000
Acta da Assembleia-geral de 21-02-2008 21 de Fevereiro de 2008 1.359.199
Acta da Assembleia-geral de 26-12-2012 26 de Dezembro de 2012 (6.702.050)
773.149

As prestagdes acessorias de capital concedidas pelo accionista tnico da Sociedade sdo classificadas
como instrumentos de capital ou como outros passivos financeiros consoante as suas caracteristicas e
de acordo com o enquadramento previsto na IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentagdo e em
conformidade com a politica contabilistica apresentada na nota 1.2.

Na Assembleia Geral de dia 26 de Dezembro de 2012, ocorreu a restituigdo parcial de prestagdes
acessorias de capital ao accionista Ginico no montante de Euros 6.702.050.
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15 Reservas e resultados transitados
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Esta rubrica ¢ analisada como se segue:

Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros
Reserva Legal 556,823 556,823
Outras Reservas - -
Resultados Transitados (551) (6,694)
556,272 550,129

Nos termos da legislagdo portuguesa, a Sociedade deverd reforcar anualmente a reserva legal numa
percentagem ndo inferior a vigésima parte dos lucros da Sociedade, até que aquela represente a quinta
parte do capital social, ndo podendo normalmente esta reserva ser distribuida.

De acordo com a proposta de aplicagdo de resultados aprovada na Assembleia-Geral no dia 23 de
Margo de 2018, a Sociedade procedeu a aprovagdo da proposta de aplicagdo dos resultados do
exercicio de 2017, que consistiu na retengéo de Euros 6.144 em Resultados Transitados.

O resultado do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2018 sera, por proposta do Conselho de
Administracio a4 Assembleia Geral, aplicado em Resultados Transitados no montante Euros
(236.141).

Contas extrapatrimoniais — Activos sob gestdo

Nos termos do Decreto-Lei n® 453/99, com alteragdes introduzidas pelo Regulamento da CMVM n°
12/2002, a Navegator — S.G.F.T.C., S.A. na qualidade de Sociedade Gestora e o banco depositario de
cada um dos fundos, respondem solidariamente perante os detentores das unidades de titularizagdo
pelo cumprimento das obrigagdes contraidas nos termos da lei e do regulamento de gestdo dos fundos.

Em 31 de Dezembro de 2018, os Fundos Proprios da Sociedade ascendiam a Euros 8.593.281, pelo
que se encontra cumprido o limite minimo estabelecido na legislagdo e regulamento acima referidos.

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 o valor global dos Fundos de Titularizagdo de Créditos geridos
pela Sociedade € analisado como se segue:
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Dez 2018 Dez 2017
Euros Euros

Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n® 4, FTC 630,964,589 718,165,367
Fundo de Titularizagdo de Créditos Hipototta n° 5, FTC 608,125,273 681,399,727
Fundo de Titulariza¢do de Créditos Lusitano Mortgage n° 1, Fundo 174,277,893 199,213,526
Fundo de Titularizagdo de Créditos Atlantes Mortgage n° 1, Fundo 60,302,823 72,703,993
Fundo de Titularizagdo de Créditos Servimédia 77,399,668 96,293,278
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo Magellan Dois 110,034,931 129,051,732
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo Magellan Trés, FTC 329,633,569 369,537,151
Fundo de Titularizagdo de Créditos Fundo Magellan Quatro, FTC 372,361,427 413,784,380

2.363,100,172 2,680,149,155

Pensdes de reforma

Plano de contribui¢do definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, a Sociedade passou a ter um plano de contribuigdo definida. O
instrumento utilizado pela Sociedade é um seguro contratado a uma companhia de seguros. Desta
forma, a Sociedade passou a efectuar contribuicdes mensais fixas e calculadas com base numa
remuneragdo anual de cada colaborador, liquida de qualquer remuneragéo varidvel.

A contribuigfo anual definida ascendeu a Euros 3.619 (2017: Euros 3.619), conforme referido na nota
4,

Partes relacionadas

Os saldos e transacgdes mais significativos com partes relacionadas estdo discriminados nas notas
correspondentes:

- A Sociedade celebrou um Service Level Agreement (“SLA™) com a Tagus STC, S.A. e o Deutsche
Bank AG — Sucursal em Portugal, conforme apresentado nas notas 3 e 5 respectivamente.

- A rubrica Disponibilidades em outras institui¢des de crédito da Sociedade diz respeito a Depdsitos a
Ordem junto do Deutsche Bank AG — Sucursal em Portugal, conforme apresentado na nota 8.

Justo valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estes se encontrem disponiveis. Caso
estes ndo existam, o justo valor é estimado através de modelos internos baseados em técnicas de
desconto de fluxos de caixa.

25



Navegator — SGFTC, S.A.
Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2018 e 2017

A geragdo de fluxos de caixa ¢ feita com base nas respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de
desconto utilizadas incorporam a curva de taxas de juro de mercado e os outros factores de mercado,
se aplicaveis.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de
avaliagdo, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte exclusivamente o
valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, factores de natureza
prospectiva, como por exemplo a evolugéo futura de negécio.

Nestas condigdes, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor

econdmico da Sociedade.

De seguida, séo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos activos e passivos financeiros:

Disponibilidades em outras Institui¢des de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de
balango € uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Aplicagées em Institui¢des de Crédito

O valor destes instrumentos financeiros estd contabilizado ao custo amortizado. Para o célculo do
justo valor foram utilizados modelos de Pricing baseados no Net Present Value, dos cash outflows e
inflows futuros esperados, os quais tém em conta as condi¢des de mercado para os instrumentos em
causa, o Time Value (taxa de desconto), a Yield Curve e ainda factores de volatilidade.

A decomposi¢do dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos
financeiros da Sociedade contabilizados ao custo amortizado e ao justo valor € analisada como segue:

Dez 2018
" Disponiveis para Custo Valor
Negociagdo venda amortizado Contabilistico vty yelox
Euros Euros Euros Euros Euros
Activos Financeiros:
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - “ 9457364 9457364 9457364
Aplicagdes em instituigdes de crédito - - - - -
- - 9457364 9457,364 9457364
Dez 2017
. Disponiveis para Custo Valor
Negocinciio venda amortizado Contabilistico il
Euros Euros Euros Euros Euros
Actives Financeliros:
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito - - 9,398,699 9,398,699 9,398,699
Aplicagdes em instituigdes de crédito - - - - -
w % 9,398,699 9,398,699 9,398,699
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20 Gestdo de risco
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A Sociedade desenvolve uma actividade instrumental no &mbito do Deutsche Bank AG, sendo a
gestdo dos riscos do negocio efectuada de forma centralizada. O acompanhamento e controlo dos
principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercados, liquidez e operacional, é efectuado de acordo
com os principios gerais de gestdo e controlo de riscos definidos pelo Grupo.

Os principais tipos de risco sdo detalhados de seguida:

Crédito — O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por
incapacidade quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um
titulo ou da contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigagdes.

Mercado — O conceito de risco de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada por uma
determinada carteira em resultado de alteragdes de taxas (de juro e de cAmbio) e/ou dos pregos dos
diferentes instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre
eles, quer as respectivas volatilidades.

Liquidez — O risco de liquidez reflecte a incapacidade d Sociedade cumprir as suas obrigagdes no
momento do respectivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma
degradagdo das condigdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus activos
por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

Operacional — Como risco operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou
inadequagdes nos processos internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais
resultantes de eventos externos.

Eventos subsequentes

No decorrer do exercicio de 2020 foi declarado pela Organizagdo Mundial da Saide (OMS) uma
pandemia global denominada por COVID19. Embora seja muito cedo para prever os impactos
financeiros que esta pandemia e as respostas governamentais em reagdo 4 mesma possam ter
(incluindo a declaragdo de estado de emergéncia, como sucedeu em Portugal, e medidas similares ou
associadas), pelas caracteristicas da sociedade, ndo se antecipa nenhum impacto na sua esfera, sendo
no entanto expectavel que os Fundo sob gestdo sejam negativamente afetados por uma contragio
prolongada nas condi¢des econdmicas locais, regionais ou globais decorrentes, direta ou
indiretamente, desta pandemia, sendo a dimensdo destes impactos ainda incerta. Sem prejuizo do que
antecede, o entendimento da Sociedade na presente data € que, ainda que se materializem as
condi¢Oes negativas acima referidas ao longo do periodo excecional referido, nomeadamente uma
diminui¢do substancial dos recebimentos — cash flow — a curto prazo, em resultado das referidas
medidas legais, mantém-se adequado o pressuposto da continuidade das operagdes dos referidos
Fundos e da Navegator.

27



pwec

Certificagcdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizacao de Créditos, S.A. (a Sociedade), que compreendem o balango em 31 de dezembro de
2018 (que evidencia um total de 9.661.275 euros e um total de capital proprio de 8.593.281 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 236.141 euros), a demonstragéo dos resultados, a
demonstragao do rendimento integral, a demonstragio de alteragdes no capital préprio e a
demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstrages financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira da Navegator — Sociedade Gestora
de Fundos de Titularizagéo de Créditos, S.A. em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estéo descritas na secgdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cadigo de ética da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Enfase

Chamamos a ateng&o para a informagao divulgada no Relatério de Gestao e na Nota 21 do anexo
contendo as notas explicativas, relativa aos possiveis impactos da pandemia do COVID-19 na
economia e, consequentemente, na atividade futura da Sociedade.

A nossa opinido nao é modificada em relagéo a esta matéria.

Responsabilidades do 6rgdo de gestio e do 6rgéo de fiscalizacao pelas demonstragées
financeiras

O orgao de gestéo é responsavel pela:
a) preparagéo de demonstragées financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a

posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uni&o Europeia;
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b) elaboragéo do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagéo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo
de demonstragdes financeiras isentas de distorgao material devido a fraude ou erro;

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagéo da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgéo de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e divulgagio da
informacao financeira da Sociedade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estéo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
nao & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgéo material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisGes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as I1SAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de n3o detetar uma distor¢céo material
devido a fraude & maior do que o risco de nédo detetar uma distorgao material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposigao ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensé&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

c) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgdo de gestéo;

d) concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo érgao de gestio, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade da Sociedade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a ateng&o no nosso relatério para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragées financeiras ou, caso essas divulgagdes nio sejam

Certificagdo Legal das Contas Navegator - SGFTC, S.A.
31 de dezembro de 2018 PwC 2de3




adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras
podem levar a que a Sociedade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentag¢do, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

f) comunicamos com os encarregados da governagao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informag¢&o constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacgao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciag@o sobre a Sociedade, nao identificamos
incorre¢des materiais.

30 de junho de 2020
PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

(ateiz Dob eedTe Conelt de ‘2%

Claudia Sofia Parente Gongalves da Palma, R.O.C.
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Navegator - SGFTC, S.A.

Rua Castilho, 20
1250-069 Lisboa
Tel. 21 31112 00
Fax 21 353 52 41

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
RELATIVO AQ EXERCICIO DE 2018

Ao Acionista Unico,

1. O Conselho Fiscal vem submeter a V. Exas. o seu relatorio e dar parecer sobre os documentos de
prestagdo de contas da Navegafor - SGFTC, S.A. (“Navegator”), apresentados pelo Conselho de
Administragao da Navegator referentes ao exercicio de 2018, dando assim cumprimento ao disposto na
alinea g) do n.° 1 do artigo 420.° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

2. Na reunido realizada pelo Conselho Fiscal esteve representado o Conselho de Administragdo, que assistiu
a reuniao e, sempre que solicitado para o efeito, prestou os esclarecimentos julgados necessarios.

3. Foi analisado o processo de preparagdo das contas anuais e foram efetuadas as verificagGes julgadas
oportunas e adequadas. Sempre se obtiveram do Conselho de Administragdo e do Revisor Oficial de
Contas Externo, bem como dos servicos do Deutsche Bank e da Navegator, todos os esclarecimentos
solicitados relativamente as contas.

4. Tanto quanto & do seu conhecimento, o Relatério do Conselho de Administragdo, as contas anuais, a
certificagdo legal de contas e demais documentos de prestag@o de contas foram elaborados em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis dando uma imagem verdadeira e apropriada do
activo e do passivo, da situagéo financeira e dos resultados da Navegator, contendo o Relatorio do
Conselho de Administragdo uma exposicéo fiel da evolugao dos negécios, do desempenho e da posi¢do da
Navegator, bem como uma descrig&o dos principais riscos e incertezas com que a sociedade se defronta.

5. Nao se tomou conhecimento de qualquer situag&o que n&o respeitasse os estatutos da Navegator e os
preceitos legais aplicaveis.

6.  Tudo considerado, incluindo o teor das certificagées legais das contas e do relatorio dos auditores externos
que nos foram presentes e com os quais concordamos, somos de parecer que a Assembleia Geral Anual;

a) Aprove o Relatorio do Conselho de Administragdo — o qual inclui o relatério sobre a estrutura e
préticas de governo societario e a declaragdo sobre politica de remuneragdo dos orgdos de
administragéo e fiscalizagdo — e as Contas da Navegator relativas ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2018;

b) Aprove a proposta de aplicagdo de resultados apresentada no Relatorio do Conselho de
Administragao.

Lisboa, 29 de Junho de 2020
O Conselho Fiscal

Vogal Presidente Vogal /
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Atan.° 58

No dia 30 de junho de 2020, pelas 10:00h, na sua sede social, sita em Lisboa, na Rua
Castilho, 20, reuniu, nos termos do disposto no artigo 54.° do Codigo das Sociedades
Comerciais, a Assembleia Geral da Navegator — SGFTC, S.A., sociedade com o capital
social de EUR 7.500.000 ("Sociedade”).

A reunido fol presidida pela Senhora Dra. Paula Gomes Freire, na qualidade de Presidente
da Mesa da Assembleia Geral, tendo sido secretariada pelo Senhor Dr. Hugo Moredo
Santos, na qualidade de Secretario da referida Mesa.

Verificada a lista de presencas, constatou a Senhora Presidente estar a mesma organizada
nos termos do n.° 2 do artigo 382.° do Codigo das Sociedades Comerciais e gue se
encontrava devidamente representado o accionista Unico, representando a totalidade do
capital social.

Verificada que foi também a carta de representagdo recebida, constatou a Senhora
Presidente estar a mesma de acordc com o artigo 380.° do Codige das Sociedades
Comerciais.

Foi entdo expressamente manifestada pelo representante do accionista Gnico a vontade de
constituir a presente assembleia e deliberar sobre a seguinte

ORDEM DE TRABALHOS

Um. Deliberac&o sobre o Relatério de Gestdo do Conselho de Administracéo, incluindo
a Declaragdo sobre Politica de Remuneragéo dos Orgaos de Administragio e de
Fiscalizagéo, o Balango e as contas relativas ao exercicio de 2018;

Dois. Deliberagéo sobre a proposta de aplicagio de resultados relativa ac exercicio de
2018;

Trés.  Apreciacdo geral da administrac&o e fiscalizag8o da sociedade.

Quatro Deliberagéo sobre a politica de remuneragdes da Sociedade.

Entrando no primeiro ponto, a Senhora Presidente leu os textos referidos no ponte um da
ordem de ftrabalhos referindo de seguida que o Relatério de Gestdo do Conselho de
Administracdo, o parecer do Conselho Fiscal, a certificagao legal das contas e as contas e o
balango relativas ao exercicio do ano de dois mil e dezoito tinham sido previamente
entregues ao acionista tnico e sido distribuidos exemplares desses documentos a todos os
presentes.

Referiu ainda ter na sua posse nio sé o Relatério de Gestao e as contas, como também a
certificagao legal das contas e o parecer do Conselho Fiscal,

PROCESSADO POR COMPUTADOR
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De seguida, ndo desejando nenhum dos presentes usar a palavra, e tendo o acionista tnico
renunciado expressamente ao prazo de consulta prévia dos documentos acima
mencionados, por dos mesmos j& ter conhecimento, foram o Relatrio de Gestdo do
Conselho de Administragdo, incluindo a Declaragdo sobre Politica de Remuneragdo dos
Orgaos de Administragéo e de Fiscalizagdo, o parecer do Conselho Fiscal e as contas e
respetiva certificacfo legal relativas ao exercicio de 2018 aprovados por unanimidade.

Passando a analise do segundo ponto da ordem de trabalhos, foi lida pela Senhora
Presidente a proposta de aplicagdo de resultados constante do Relatério de Gestao do
Conselho de Administragdo, como segue:

A Navegator apresentou em 2018 um prejuizo de EUR 236,141.

O resuitado do exercicio de acordo com as disposigtes legals e estatutarias, tera a seguinte aplicagao:

Proposta de Aplcacdo de Resukados:

Para Reserva Legal Eur -
Para Reserva Livres Eur -
Para Resultados Transitados Eur 236,141)
Para Dividendos Eur -
Total (236,141)

Posta & votagéo, foi a proposta de aplicag&o de resultados aprovada por unanimidade.

Entrando no terceiro ponto da ordem de trabalhos, a Senhora Presidente informou exigir a
lei, na sequéncia da deliberagdo anual acerca do relatdrio e contas do exercicio, que se
proceda a apreciagdo geral da administragdo e fiscalizacdo da sociedade pelo seu
desempenho no exercicio findo, tendo sido aprovado por unanimidade um voto de confianga
nos 6rgaos sociais que exercem estas fungdes.

Entrando no quarto ponto da ordem de trabalhos e tendo em consideragéo o disposto no
Relatorio de Gestéo do Conselho de Administragdo referido no ponto um sobre a declaragéo
sobre a politica de remuneragdes dos 6rgdos de administragdo e de fiscalizagdo, foi
deliberado por unanimidade manter os termos de tal declaragéo sobre a politica para o ano
de 2018.

Encontrando-se esgotada a crdem de trabalhos e ndo querendo nenhum dos presentes usar
da palavra, a Senhora Presidente declarou encerrada a sessdo, dela sendo lavrada a
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presente acta que vai ser assinada pela Senhora Presidente e pelo Secretario da Mesa da
Assembleia Geral.

Poke oo

JJ JUFIL - PORTO

PROCESSADO POR COMPUTADOR
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Exma. Senhora

Presidente da Mesa da Assembleia Geral
da NAVEGATOR - SGFTC, S.A

Rua D, Luis |, n.°28

1200-151 Lisboa

Portugal

Lisboa, 30 de junho de 2020
Exma. Senhora Dra,,

O Deutsche Bank AG, com sede em Theodor-Heuss-Allee 70, D-60486 Frankfurt am Main, Alemanha, na qualidade de
acionista Gnico da sociedade Navegator - SGFTC, S.A. (“Sociedade”) e aqui atuando através dos representantes da sua
Sucursal em Portugal, vem pela presente, nos termos do artigo 380.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, constituir
seu representante o Senhor Dr. Rui Carvalho, a quem confere todos os poderes necessarios para o representar e votar,
nos fermos e condigdes tidos por melhor convenientes aos interesses do acionista Unico, na Assembleia Geral da
Sociedade, a realizar, segundo o disposto no artigo 54.° do referido Codigo, no dia 30 de junho de 2020 com a seguinte

ORDEM DE TRABALHOS!

Um. Deliberagéo sobre o Relatério de Gestio do Conselho de Administrac&o, incluindo a Declaragao
sobre Politica de Remuneragédo dos Orgéos de Administragdo e de Fiscalizaggo, o Balango e as
contas relativas ao exercicio de 2018:

Dois. Deliberagéo sobre a proposta de aplicagao de resultados relativa ao exercicio de 2018;
Trés. Apreciacdo geral da administragéo e fiscalizacdo da sociedade.

Quatro Deliberacdo sobre a politica de remuneragdes da Sociedade.

Com os melhores cumprimentos,

@\,,_w R Ao <l

Catarina Ribeiro Francisco Oliveira

Branch Manager Branch Manager

Deutsche Bank AG

Registadoc em Frankfur, Alsmanha, HRB30000
Suaursal em Portugal ~ Rua Castihg, 2 shoa
Conserva
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