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INFORMACION FONDO

Fecha de 26/05/2023

1. Politica de inversién y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de riesgo: 1/7

Descripcion general

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un
plazo inferior a 1 afio. Objetivo de gestidn: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice ICE BofAML 0-1
years Euro Government TR Index. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente comparativos, no estando
gestionado el fondo en referencia a dicho indice (el fondo es activo). Politica de inversion: Se podra invertir 0-100% del
patrimonio en IIC financieras de renta fija (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), del
grupo o no de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente a través de 1IC, 100% de la exposicion total en activos
de renta fija publica y/o privada, incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, y
hasta 30% en deuda subordinada (derecho de cobro posterior a acreedores comunes), de emisores/mercados OCDE
(con predominio de la zona euro), pudiendo invertir hasta un 10% en emisores/ mercados emergentes. Las emisiones
tendran al menos media calidad crediticia (rating minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de
Espafa en cada momento. No obstante, se podra invertir hasta un 10% de la exposicién total en activos con baja
calidad crediticia (rating inferior a BBB-) o sin rating. Para emisiones a las que se exigen un rating minimo, en caso de
no estar calificadas, se atendera al rating del emisor La duracion media de la cartera sera igual o inferior a 1 afio. La
exposicion maxima al riesgo divisa sera del 10% de la exposicion total. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en
valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafa. La IIC diversifica
las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en
valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es
el importe del patrimonio neto. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que
podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre
otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en: - Activos de renta
fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga caracteristicas similares a los
mercados oficiales espafoles o que no estén sometidos a la regulacion, o dispongan de otros mecanismos que
garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.



Operativa en instrumentos derivados

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados  organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que
conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado
a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio  neto.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos econémicos

2.1. Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones| N° de participes distribuidos por L -
CLASE Divisa participacion | nversion|Distribuye
minima |Dividendos
Periodo | Periodo | Periodo | Periodo Periodo | Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
DB CORTO PLAZO CL.B, EUR NO
DB CORTO PLAZO CL.I, EUR NO
DB CORTO PLAZO CL.A, EUR NO

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa| A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
DB CORTO PLAZO CL.B, | EUR
DB CORTO PLAZO CL.I, | EUR
DB CORTO PLAZO CLA, | EUR

Valor liquidativo de la participacion

CLASE Divisa| A final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
DB CORTO PLAZO CL.B, | EUR
DB CORTO PLAZO CL.I, | EUR
DB CORTO PLAZO CL.A, | EUR

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion

% efectivamente cobrado e | S :
z ase de IStema ae
CLASE Periodo Acumulada caleulo  |imputacion
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
DB CORTO PLAZO CL.B, FI patrimonio al fondo
DB CORTO PLAZO CL.I, FI patrimonio al fondo
DB CORTO PLAZO CL.A, FI patrimonio al fondo
Comision de depositario
CLASE
- Base de calculo
Periodo Acumulada
DB CORTO PLAZO CL.B, FI patrimonio
DB CORTO PLAZO CL.I, FI patrimonio
DB CORTO PLAZO CL.A, FI patrimonio

Periodo Actual | Periodo Anterior | Afio Actual Afo Anterior

Indice de rotacion de la cartera (%)

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y
el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles.




2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual DB CORTO PLAZO CL.A, Fl Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Tri t 1er 4° 3er
2026 r/l\ncjﬁé{ € [ Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
2026 2025 2025
Rentabilidad
Rentabilidades extremas() Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigliedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa
si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Tri ¢ 1er 4° 3er
2026 r,{\”c“t‘zzlre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
2026 2025 2025

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

INDICE ICE BOFAML

VaR histéricoliii)

W Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

@ vaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la lIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2026 rA'\”;tiz lre Trimestre ;'52‘;3 | Trimestre 2025 2024 2023 2021
2026 2025

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestidn corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el
caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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A) Individual DB CORTO PLAZO CL.B, Fl Divisa de denominacién: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado Tri t 1er 4° 3er
2026 'XEEJ salr € | Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
2026 2025 2025
Rentabilidad
o , Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa
si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre 1er 4° 3er
2026 Actual Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
2026 2025 2025

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

INDICE ICE BOFAML

VaR historicofiii)

%" Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

@ VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la lIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2026 1@&2 lre Trimestre 2”0”‘228 | Trimestre 2025 2024 2023 2021
2026 2025

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el
caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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A) Individual DB CORTO PLAZO CL.|, FI Divisa de denominaciéon: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado Tri t 1er 4° 3er
2026 'XEEJ salr € | Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 2024 2023 2021
2026 2025 2025
Rentabilidad
o , Trimestre Actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora.

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa
si se ha mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre 1er 4° 3er
2026 Actual Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2025 | 2024 | 2023 | 2021
2026 2025 2025

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

INDICE ICE BOFAML

VaR historicofiii)

%" Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

@ VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la lIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Trimest ler 4° Trimest 3er
2026 1@&2 lre Trimestre 2”0”‘228 | Trimestre 2025 2024 2023 2021
2026 2025

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el
caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,
derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta
en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado*
(miles de euros)

N° de participes*

Rentabilidad

semestral media**

Monetario

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

IIC de gestidon Pasiva(1)

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad
Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que replica un indice

IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado

Total fondos

1.998.963

30.798

4,87

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS

* Cartera interior

* Cartera exterior

* Intereses de la cartera de inversion

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA)
(+/-) RESTO

TOTAL PATRIMONIO

491.570

100,00

449.555

100,00

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.



2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacién
(o]

Variacion del Variacion respecto fin

Variacion del

eriodo actual periodo acumulada periodo
P anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 449.555 372.290 449 555

+- Suscripciones/reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+- Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+- Resultados en renta fija (realizadas o no)
+- Resultados en renta variable (realizadas o no)
+- Resultados en depdsitos (realizadas o no)
+- Resultados en derivados (realizadas o no)
+- Resultados en IIC (realizadas o no)
+- Otros resultados
+- Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comisioén de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestidn corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 491.570 449,555 491.570
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcién de la inversion y emisor Divisa Valor de o Valor de o
mercado 0 mercado °
ES0L02601166 - Letras|ESTADO ESPANOL|0,000]2026-01-16 EUR
ES0L02601166 - Letras|ESTADO ESPANOL|1,898|2026-01-16 EUR
ES0L02601166 - Letras|ESTADO ESPANOL|1,961|2026-01-16 EUR
ES0L02605084 - Bonos|[ESTADO ESPANOL|0,000[2026-05-08 EUR
ESO0L02607106 - Letras|ESTADO ESPANOL|2,028|2026-07-10 EUR
ES0L02607106 - Letras|ESTADO ESPANOL|1,974|2026-07-10 EUR
ES0L02608070 - Bonos|ESTADO ESPANOL|0,000[2026-08-07 EUR
ES0L02609045 - Letras|ESTADO ESPANOL|2,021|2026-09-04 EUR
ES0L02609045 - Letras|ESTADO ESPANOL|2,008|2026-09-04 EUR
ES0L02611066 - Letras|ESTADO ESPANOL|2,028|2026-11-06 EUR
ES0L02611066 - Letras|ESTADO ESPANOL|2,030]2026-11-06 EUR
ES0L02612049 - Letras|ESTADO ESPANOL|2,017|2026-12-04 EUR
ES0L02612049 - Letras|ESTADO ESPANOL|2,024|2026-12-04 EUR
ES0L02702055 - Letras|ESTADO ESPANOL|2,270|2027-02-05 EUR
ES0L02703053 - Letras|ESTADO ESPANOL|2,525|2027-03-05 EUR
ES0L02704093 - Letras|ESTADO ESPANOL|2,504|2027-04-09 EUR
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 99.099 20,16 74.915 16,66
ES02136790F4 - Bonos|BANKINTER SA|1,250|2027-06-23 EUR
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.120 0,43 1.947 0,43
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101.219 20,59 76.862 17,09
TOTAL RENTA FIJA 101.219 20,59 76.862 17,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 101.219 20,59 76.862 17,09
XS1551294256 - Bonos|STATE OF ISRAEL|1,500[2027-01-18 EUR
IT0005554982 - Bonos|CCTS EU|2,107|2031-10-15 EUR
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 20.388 415 24.705 5,49



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de o Valor de o
mercado 0 mercado 0
FR0013250560 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|1,000[2027-05- | EUR
XS1551294256 - Bonos|STATE OF ISRAEL|1,500[2027-01-18 EUR
XS2711443932 - Bonos|STATE OF ISRAEL|5,000[2026-10-30 EUR
FR0128838499 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|0,000[2026-01- | EUR
FR0128838499 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|1,903|2026-01- | EUR
FR0128983998 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|2,025|2026-04- | EUR
FR0128984004 - Bonos|FRENCH REPUBLIC|0,000|2026-05-20 EUR
IT0005640666 - Bonos|FRENCH REPUBLIC|0,000|2026-03-13 EUR
IT0005650574 - Bonos|BUONI ORDINARI DEL T|0,000|2026-05-14 | EUR
FR0128984012 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|0,000|2026-06- | EUR
IT0005664484 - Letras| REPUBLIC OF ITALY|1,985|2026-01-30 EUR
FR0129132728 - Bonos|FRENCH REPUBLIC|0,000|2026-07-15 EUR
FR0129132736 - Bonos|FRENCH REPUBLIC|0,000|2026-08-12 EUR
FR0129132744 - Bonos|FRENCH REPUBLIC|0,000|2026-09-09 EUR
IT0005660029 - Bonos|BUONI ORDINARI DEL T|0,000|2026-07-14 | EUR
IT0005666851 - Bonos|BUONI ORDINARI DEL T|0,000|2026-08-14 | EUR
IT0005666851 - Bonos|REPUBLIC OF ITALY|0,000[2026-08-14 EUR
IT0005669269 - Bonos|BUONI ORDINARI DEL T|0,000|2026-09-14 | EUR
IT0005669269 - Bonos|BUONI ORDINARI DEL T|2,054|2026-09-14 | EUR
FR0129287324 - Bonos|FRENCH REPUBLIC|0,000|2026-11-04 EUR
FR0129287324 - Bonos|FRENCH REPUBLIC|2,135|2026-11-04 EUR
ITO005678492 - Letras|BUONI ORDINARI DEL T|2,120|2026-11-13 | EUR
ITO005678492 - Letras|BUONI ORDINARI DEL T|2,108|2026-11-13 | EUR
ITO005678492 - Letras|BUONI ORDINARI DEL T|2,075|2026-11-13 | EUR
IT0005684888 - Bonos|REPUBLIC OF ITALY|2,059(2026-12-14 EUR
IT0005684888 - Bonos|REPUBLIC OF ITALY|2,063|2026-12-14 EUR
FR0129287340 - Letras|FRENCH REPUBLIC|2,070[2026-12-30 EUR
FR0129287340 - Letras|FRENCH REPUBLIC|2,062|2026-12-30 EUR
FR0129437580 - Letras|FRENCH REPUBLIC|2,357|2027-02-24 EUR
FR0129437580 - Letras|FRENCH REPUBLIC|2,343|2027-02-24 EUR
FR0129437580 - Letras|FRENCH REPUBLIC|2,610[2027-02-24 EUR
IT0005695256 - Bonos|REPUBLIC OF ITALY|0,000[2027-02-12 EUR
IT0005699340 - Bonos|REPUBLIC OF ITALY|0,000[2027-03-12 EUR
FR0129570620 - Letras|FRENCH REPUBLIC|2,559]2027-04-21 EUR
ITO005704447 - Bonos|REPUBLIC OF ITALY|0,000[2027-04-14 EUR
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 278.901 56,72 204.300 45,42
XS1501166869 - Bonos|TOTAL CAPITAL S.A.|3,369]|2026-10-06 EUR
XS1629774230 - Bonos|VOLKSWAGEN INTL FIN|3,875[2027-06-14 | EUR
XS2193982803 - Bonos|UPJOHN FINANCE BV|1,362(2027-04-23 EUR
XS2865534437 - Bonos|WELLS FARGO & COMPAN|1,097|2027-07-| EUR
XS2949317676 - Bonos|IBERDROLA FINANZAS S|4,247|2030-08- | EUR
XS2176621170 - Bonos|ING GROEP NV/|2,125[2026-02-26 EUR
XS2310118976 - Bonos|CAIXABANK SA|1,250(2026-03-18 EUR
FRO01400AY79 - Bonos|BANQUE FED CRED MUTU|3,875[2027- | EUR
DEO0OA30VGD9 - Bonos|HERAEUS FINANCE GMBH|2,625|2027- | EUR
XS2319954710 - Bonos|STANDARD CHARTERED P|1,200|2026- EUR
XS2388141892 - Bonos|ADECCO INT FINANCIAL|1,000|2027-03-21| EUR
XS2334852253 - Bonos|ENI SPA|2,000/2027-05-11 EUR
FR0014001R34 - Obligaciones|LA BANQUE POSTALE|0,750[2027- | EUR
FRO014005EJ6 - Bonos|DANONE SA|1,000|2026-09-16 EUR
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 30.307 6,16 45.661 10,16
DEO0OA30VGD9 - Bonos|HERAEUS FINANCE GMBH|2,625|2027- | EUR
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.988 0,40 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 331.584 67,43 274.666 61,07
TOTAL RENTA FIJA 331.584 67,43 274.666 61,07
IEOOBF5GB717 - Participaciones|ISHARES EURO FLOATING RATE| EUR
IEOOORHYORO04 - Participaciones|ISHARES EUR
LU2300294316 - Participaciones| AMUNDI EURO CORP 0-1Y ESG | EUR
TOTAL IIC 39.138 7,96 58.785 13,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 370.722 75,39 333.451 74,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 471.941 95,98 410.313 91,24




Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Tipo de Valor Area Geografica
. BONOS . LIQUIDEZ
. FONDOS DE INVERSION . RENTA FIJA EURO (EX.ESP)
D LETRAS D RENTA VARIABLE EURO (EX.ESP)
[ vauicez Total 100,0 %
D OBLIGACIONES

Total 100,0 %

4. Hechos relevantes

S NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo
d
e

. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
. Sustitucion de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusion
j- Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El 12/06/2026 La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT SGIIC, S.
A., como entidad Gestora, y de BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, como entidad Depositaria, la
actualizacion del folleto de DB CORTO PLAZO, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion de
caracter financiero con el nimero 5770), al objeto de modificar el régimen de preavisos para determinados reembolsos.

Numero de registro: 315697

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad
del grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador,
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora

g- Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
a)Participaciones Significativas

El fondo no tiene participaciones significativas.

f)Se han adquirido valores de RF por valor de 19.654.922,7 EUR durante el semestre en el que BNP han sido
contrapartida y 4.915.733,41 EUR en el que DB ha sido contrapartida.

h)Operaciones Vinculadas:



La Gestora puede realizar por cuenta de la Institucion operaciones vinculadas, previstas en el articulo 99 del RIIC. La
gestora cuenta con un procedimiento de control recogido en su Reglamento Interno.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV
Las cuentas anuales contaran con un anexo de sostenibilidad al informe anual.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 se caracterizdé por una marcada dicotomia en los mercados financieros, impulsada de
manera crucial por la evolucion del conflicto en Iran y sus consiguientes ramificaciones. Mientras que el primer trimestre
estuvo dominado por una escalada de tensiones y un significativo aumento en los precios del petréleo, el segundo
trimestre trajo consigo un alivio considerable tras la firma de un acuerdo interino entre Estados Unidos e Iran, lo que
provocé un colapso en los precios del crudo y una disipacion de los temores de estanflacion.

El primer trimestre de 2026 representd un periodo desafiante para los retornos de los activos, con el conflicto en Iran
captando la mayor parte de la atencién del mercado. Aunque los meses de enero y febrero mostraron una fortaleza
inicial en los activos de riesgo, la situacion geopolitica se deteriord a finales de febrero. La especulacién sobre un
posible ataque de EE. UU. a Iran comenzd en enero, exacerbada por publicaciones del expresidente Trump que
sugerian una postura agresiva, lo que impulsé el precio del crudo Brent un 16,2% en ese mes. Los ataques reales
comenzaron el 28 de febrero, provocando un aumento inmediato del petréleo, con el Brent subiendo un 7,26% el 2 de
marzo, su mayor salto diario desde marzo de 2022. Al cierre del primer trimestre, el Brent habia escalado un 94%,
alcanzando los 118,35 $/bbl, lo que marcé su mayor salto trimestral desde el tercer trimestre de 1990, durante la Guerra
del Golfo.

Este aumento descontrolado de los precios del petréleo avivé los temores de estanflacion y elevo las expectativas de
inflacion, lo que llevé a los mercados a descontar la posibilidad de alzas de tipos de interés por parte de los bancos
centrales. Consecuentemente, los rendimientos de los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios subieron 15 puntos
basicos en el trimestre, hasta el 4,32%, mientras que los Bunds a 10 afios aumentaron 15 puntos basicos, situandose
en el 3,00%. A pesar de un fuerte inicio en enero y febrero, la escalada del conflicto y los temores de estanflacion
impactaron negativamente en las acciones globales. EI S&P 500 cay6 un 4,4% en términos de retorno total, registrando
su mayor caida trimestral desde el tercer trimestre de 2022, y el STOXX 600 europeo también sufrié un descenso del
0,8%. Particularmente, los valores tecnoldgicos experimentaron una notable venta masiva, con el componente de
software del S&P 500 cayendo un 23,7% en el primer trimestre, su mayor descenso desde el cuarto trimestre de 2008.

En otros desarrollos clave del trimestre, la Corte Suprema de EE. UU. dictamind que el uso de la Ley de Poderes
Econdémicos de Emergencia Internacional para imponer aranceles era inconstitucional, lo que anulé aproximadamente la
mitad de los aranceles impuestos por Trump el afo anterior. Sin embargo, el expresidente anuncié rapidamente un
nuevo arancel del 10% bajo la Ley de Comercio de 1974. En Japdn, el Primer Ministro Takaichi obtuvo una gran
mayoria en las elecciones anticipadas de febrero, impulsando inicialmente el Nikkei. A pesar de la caida global en
marzo, el Nikkei fue uno de los pocos indices importantes que logré terminar el primer trimestre con ganancias, tanto en
moneda local como en ddlares estadounidenses. En cuanto a los activos con mayores ganancias en el primer trimestre,
el petréleo, con una subida del Brent del 94%, el oro, con un avance del 8,1%, y la plata, con una subida del 4,9%,
destacaron, mientras que las mayores pérdidas se registraron en las criptomonedas, con Bitcoin retrocediendo un
22,2%, y la renta variable, con caidas del 4,4% en el S&P 500 y del 0,8% en el STOXX 600.

El segundo trimestre de 2026 contrasté notablemente con el primero, inyectando una ola de alivio en los mercados
globales, siendo la desescalada del conflicto entre Estados Unidos e Iran el factor determinante. Tras una serie de
amenazas y hegociaciones intermitentes a lo largo de abril y mayo, se logré un acuerdo interino entre ambos paises a
mediados de junio, lo que provoco un drastico colapso en los precios del petréleo. El crudo Brent cayé un 38,4% en el
segundo trimestre, hasta los 72,92 $/bbl, marcando su mayor descenso trimestral desde la caida del primer trimestre de
2020. No obstante, a pesar de esta caida, el Brent aun mantenia una ganancia acumulada del 19,8% en el afo.



La disminucion de los precios del petréleo significd que los temores de estanflacion retrocedieran, lo que proporcioné un
fuerte apoyo tanto a los bonos como a las acciones. Curiosamente, la resiliencia de los datos econémicos,
particularmente en EE. UU., con tres informes de empleo que superaron las expectativas en el segundo trimestre,
impulsé a los bancos centrales a adoptar una postura mas restrictiva. Al inicio del segundo trimestre, los futuros
descontaban recortes de 7 puntos basicos para la reunion de diciembre de la Fed, pero al final del trimestre el mercado
ya anticipaba 38 puntos basicos de alzas de tipos, y la mitad de los funcionarios del FOMC preferian una subida de tipos
en 2026. De manera similar, el BCE llevo a cabo su primera subida de tipos desde 2023, con un aumento de 25 puntos
basicos en junio, elevando el tipo de depdsito al 2,25%. Incluso el Banco de Japdn realizé una subida de 25 puntos
basicos, llevando su tipo de politica al 1%.

El alivio de los temores de estanflacion y los datos resilientes ayudaron a las acciones a mantener su impulso. El S&P
500 subié un 15,2% en el segundo trimestre, logrando su mejor desempefio trimestral desde el rebote post-pandémico
del segundo trimestre de 2020. Las acciones de chips tuvieron un rendimiento excepcional, con el indice de
semiconductores de Filadelfia subiendo un 88,0% en el segundo trimestre, su mejor trimestre desde principios de la
década de 1990, lo que elevé su ganancia acumulada del afio al 101,7%. EI KOSPI de Corea del Sur también
experimento6 una subida significativa del 67,9% en el segundo trimestre, su mejor trimestre desde el cuarto trimestre de
1998. En el ambito de los bonos soberanos, la disminucién de los temores inflacionarios contribuyd a su recuperacion.
Los bonos soberanos de la Eurozona subieron un 1,9% y los Tesoros de EE. UU. un 0,4% en el segundo trimestre. En
el mercado de divisas, el dolar estadounidense continud su ascenso, con una subida del 1,2% en el segundo trimestre,
marcando su cuarto trimestre consecutivo de ganancias. Por el contrario, el yen japonés cay6 a su nivel mas débil frente
al dolar desde 1986. Entre los activos con mayores ganancias en el segundo trimestre, la renta variable, con avances
del 15,2% en el S&P 500 y del 11,9% en el STOXX 600, especialmente las acciones de chips, sobresalieron. Sin
embargo, el petréleo, con una caida del Brent del 38,4%, los metales preciosos, con descensos del 14,1% en el oro y
del 22,0% en la plata, y el yen japonés se encontraron entre las mayores pérdidas.

En resumen, el primer semestre de 2026 fue un viaje volatil que, a pesar de los temores iniciales de estanflacion,
concluyé con una nota positiva para muchos activos de riesgo. La renta variable, pese a un primer trimestre desafiante,
experimenté una fuerte recuperacién en el segundo trimestre, lo que se tradujo en ganancias significativas para el afio.
El indice de semiconductores de Filadelfia destac6 con una impresionante ganancia del 101,7% acumulada en el afo, y
el KOSPI de Corea del Sur también subi6 un notable 102,4% en el mismo periodo. El S&P 500, por su parte, termind el
semestre con una ganancia del 15,2% acumulada en el afio. En el mercado de materias primas, el petréleo Brent, a
pesar de su marcada caida en el segundo trimestre, ain mantenia una ganancia del 19,8% acumulada en el afio. Sin
embargo, los metales preciosos como el oro, con una caida del 14,1%, y la plata, con un descenso del 22,0%, tuvieron
un semestre complicado debido al resurgimiento de los tipos de interés y la disipacidn de los riesgos geopoliticos. En
cuanto a las divisas, el dolar estadounidense continud su racha ascendente, con un aumento del 2,9% acumulado en el
afno, mientras que el yen japonés se debilitd considerablemente. Finalmente, los bonos soberanos, después de un dificil
primer trimestre, lograron recuperarse en el segundo trimestre, mostrando ganancias modestas para los Tesoros de EE.
UU., con una subida del 0,4%, y los soberanos de la Eurozona, con un avance del 1,9%.

En conclusién, la primera mitad de 2026 estuvo profundamente influenciada por la evolucién del conflicto irani, que paso
de ser una fuente de gran preocupacién y volatilidad en el primer trimestre a un factor de alivio y recuperacion de la
confianza en el segundo trimestre. Esto, combinado con una sorprendente resiliencia en los datos econdémicos y la
consecuente postura restrictiva de los bancos centrales, redefinié las dinamicas del mercado a lo largo del semestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el ejercicio, la gestion del fondo se ha centrado en una administracion activa de la duracién, adaptandola a los
fuertes movimientos observados en los tramos cortos de las curvas de tipos. En este sentido, se han realizado ajustes
tanto de reduccidon como de ampliacién de duracion con el objetivo de aprovechar los distintos niveles de rentabilidad
ofrecidos por el mercado y preservar la flexibilidad de la cartera ante los cambios en las expectativas de politica
monetaria.

Por otro lado, se ha reducido la exposicion a crédito corporativo como consecuencia del estrechamiento de los
diferenciales y del menor atractivo relativo de este segmento frente a otras alternativas de renta fija de corto plazo. En



paralelo, se ha mantenido una preferencia por deuda periférica, al considerar que continua ofreciendo una prima
atractiva dentro del universo de deuda publica europea, siempre dentro de los limites de riesgo y de la politica de
inversion del fondo.

c) indice de referencia.

100.0%( 100.0% ICE BOFA 0-1 YEAR EURO GOVERNMENT)

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha aumentado durante el periodo para las clases A, B e | del fondo, segu¢,n puede verse en el
apartado 2.1 del presente informe.

El nugmero de parti¢ cipes del fondo ha aumentado en la clase A, ha disminuido en la clase B y no ha habido cambios
respecto a la clase |, segu¢ n puede verse en el apartado 2.1 del presente informe.

Como consecuencia de esta gestiogn, la clase A del fondo ha obtenido una rentabilidad en el semestre del 0.74%, la
clase B ha obtenido una rentabilidad del 0.84% y la clase | ha obtenido una rentabilidad del 0.92%, frente a su i ndice
de referencia que se movié un 0.94%.

Durante el periodo considerado, las clases A, B e | del fondo incurrieron en unos gastos indirectos de 0% y unos gastos
totales de 0.27%, 0.17% y 0.10% sobre el patrimonio para las clases A, B e | respectivamente.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En el cuadro de Comparativa puede verse el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de

los fondos de la Gestora con su misma vocacio¢ n inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo comenzd y finalizd el semestre con una posicion de inversion en renta variable del 0.00%.

b) Operativa de préstamo de valores.

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

N/A



d) Otra informacién sobre inversiones.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del valor liquidativo del fondo ha estado alrededor del 0.35% en la clase Ay 0.36% en la clase B y 0.36%
en la clase I.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la cartera del fondo éste se ha
acogido de forma general a la opcion por defecto establecida en la convocatoria de la junta. En aquellos supuestos en
los que no se siga esta regla se informara a los participes en los correspondientes informes periddicos. No obstante,
dichos derechos se han ejercido en todo caso en los supuestos previstos en el articulo 115.1.i) del RIIC.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El gestor de la Sociedad recibe informes de entidades internacionales relevantes para la gestién de la Sociedad y
relacionados con su politica de inversion, en base a criterios que incluyen entre otros la calidad del analisis, su
relevancia, la disponibilidad del analista, la agilidad para emitir informes pertinentes ante eventos potenciales o que han
sucedido en los mercados y que pueden afectar a la Sociedad, la solidez de la argumentacion y el acceso a los modelos
de valoracion usados por los analistas.



El fondo no soporta gastos de analisis por las inversiones realizadas. Dichos gastos son soportados por la DB WM
SGIIC.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propdsito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los préoximos meses, el entorno de mercado continuara condicionado por la evolucion del conflicto en Iran, el
comportamiento de los precios de la energia y el impacto de estos factores sobre el crecimiento econdémico, la inflacién
y las decisiones de los bancos centrales. El escenario central contempla una moderacién del crecimiento global y una
inflacion mas persistente, en un contexto en el que los mercados financieros han mostrado resiliencia, aunque sujetos a
episodios de volatilidad.

En este contexto, se mantendra una gestién prudente y flexible de la cartera, adaptando la exposicién a las distintas
clases de activo en funcion de la evolucion de los datos macroeconémicos, de las expectativas de politica monetaria y
de las condiciones de mercado. La persistencia de presiones inflacionistas y la posibilidad de que los bancos centrales
mantengan un sesgo restrictivo aconsejan conservar un enfoque selectivo y diversificado.

En renta fija, las rentabilidades actuales siguen ofreciendo niveles atractivos, si bien los diferenciales de crédito se
situan en niveles reducidos. Por ello, la actuacion previsible del fondo se orientara hacia activos de mayor calidad
crediticia, con preferencia por deuda publica y crédito investment grade, manteniendo cautela en aquellos segmentos
con menor margen de proteccién frente a posibles ampliaciones de diferenciales o deterioro del ciclo econémico.

En renta variable, se prevé mantener una exposicién equilibrada y coherente con la politica de inversion del fondo,
priorizando compafiias con modelos de negocio sélidos, balances saneados y capacidad de generacion de beneficios.
La seleccion de valores tendra en cuenta tanto la resiliencia mostrada por los mercados como los riesgos asociados a
valoraciones exigentes, concentracion sectorial y sensibilidad a los costes energéticos.

La evolucion de las materias primas, especialmente del petrdleo y del gas, seguira siendo un factor relevante para las
perspectivas de inflacion y crecimiento. Asimismo, activos como el oro podran mantener un papel diversificador en
cartera en un entorno de incertidumbre geopolitica, niveles elevados de deuda publica y posibles movimientos en las
divisas.

En materia de divisas, se mantendra un seguimiento de la evolucién del délar estadounidense, el euro y las principales
monedas asiaticas, procurando que la exposicidon cambiaria sea coherente con los objetivos de diversificacion y control
del riesgo del fondo.

En conjunto, la actuacion previsible del fondo consistira en mantener una cartera diversificada, con una gestién activa
del riesgo y una asignacion de activos ajustada al escenario de mercado. Las decisiones de inversion se adoptaran en
funcion de la evoluciéon de las condiciones econdémicas y financieras, buscando preservar el equilibrio entre la
participacion en oportunidades de mercado y la protecciéon frente a posibles episodios de volatilidad.

10. Informacioén sobre la politica de remuneracion
No aplica.



11. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizaciéon de las
garantias y swaps de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica.



