30 de abril de 2024 (sustituye a la informacién de 30 de abril de 2023)

Informacion periodica de los productos financieros a que se refieren el articulo 8, apartados 1, 2 y 2, del Reglamento

Inversidn sostenible
significa una
inversidn en una
actividad econdmica
que contribuye un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversidn no cause un
perjuicio significativo
a ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacién previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852 por el
que se establece una
lista de actividades
econémicas
medioambientalmen
te sostenibles. Dicho
reglamento no prevé
una lista de
actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

(UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: Identificador de entidad juridica:

DB CONSERVADOR ESG, FI 959800201400057 80116

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?
eeo dsi [ X No

O Ha realizado inversiones con un objetivo H Ha promovido caracteristicas medioambientales o

medioambiental: % sociales y, aunque no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el % de sus inversiones eran inversiones
| en actividades econdmicas que sostenibles
pueden considerarse ] con un objetivo medioambiental, en

medioambientales sostenibles actividades econdmicas que pueden

con arreglo a la taxonomia de considerarse medioambientalmente

la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

en actividades econdmicas que

0 pueden no considerarse 0

medioambientales sostenibles actividades econdmicas que no pueden

con arreglo a la taxonomia de considerarse medioambientalmente

la UE sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE

con un objetivo medioambiental, en

Ha realizado inversiones sostenibles con
un objetivo social: %

ha promovido caracteristicas medioambientales o
sociales, pero no ha realizado ninguna inversion
sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

El fondo promueve las siguientes caracteristicas medioambientales y/o sociales:

- Medioambientales:

an - Reduccidn de gases con efecto invernadero.
mr

| =]
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- Reduccidn de la produccién de energia a través de combustibles fdsiles.

- Sociales:

- Cumplimiento de los principios del pacto mundial (incluyendo la libertad de
afiliaciéon, reconocimiento del derecho de negociacion colectiva, la supresién de toda forma de
trabajo forzoso, la erradicacion del trabajo infantil, apoyar la eliminacion de la discriminacion
en el trabajo, ya sea por razones de raza, color, sexo, religion, opiniones politicas, nacionalidad
o extraccidn social y la lucha contra la corrupcién)

- No proliferacion de armas controvertidas (incluyendo minas antipersona,
municiones de racimo, armas bioldgicas, quimicas, radioldgicas o nucleares.



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
al respeto de los
derechos humanos y
alalucha contrala
corrupcion vy el
soborno

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Durante el periodo de 01/01/2023 a 12/31/2023, una media del 88.60% del fondo
(excluyendo la liquidez en forma de saldos de cuenta (incluidos los depdsitos a corto plazo)
para este calculo, y los derivados) se invirtié en instrumentos de inversidon que estaban en
listas positivas preparadas por MSCI, teniendo en cuenta que MSCI ha asignado una
calificaciéon ESG de al menos "A", y los criterios de exclusion especificados por el banco.

Durante el periodo de 01/01/2023 a 12/31/2023, una media del 72.57% del fondo
(excluyendo la liquidez en forma de saldos de cuenta (incluidos los depdsitos a corto plazo)
para este célculo, y los derivados) se invirtié en instrumentos de inversidon que consideraron
impactos adversos importantes en los factores de sostenibilidad de los grupos "Emisiones
de gases de efecto invernadero" y "Social y laboral".

Los porcentajes mencionados anteriormente se calculan con base a la composicién de la
cartera a 31 de marzo de 2023, 30 de junio de 2023, 30 de septiembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2023. Se calculan sumando las posiciones de la cartera en cada una de las
fechas clave y dividiéndolas por el nimero de fechas clave en las que la cartera fue
administrada.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

Consideracion de la lista positiva | Consideracion de los impactos
(MSCI  ESG-Rating minimo "A" vy | adversos de sostenibilidad mas

Periodo de referencia . ., . . " "
tomando en consideracion el criterio | importantes, "emisiones GHG" y

de exclusién del banco) asuntos sociales y de empleados
1.1.2023 - 31.12.2023 88.60% (Y-1) 72.57% (Y-1)
1.1.2022 - 31.12.2022 85.55% (Y-2) 65.23% (Y-2)

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado
en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion
sostenible a dichos objetivos?

El enfoque de gestidn del fondo no persigue inversiones sostenibles ni tiene en cuenta los
criterios de la UE para actividades econdmicas ambientalmente sostenibles. En consecuencia, no
se han recopilado datos sobre si (todos o algunos de los) activos mantenidos en la cartera
califican como inversiones sostenibles o como inversiones que (total o parcialmente) se alinean
con la Taxonomia de la UE.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no han causado un perjuicio significativo a ningun
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplica.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

No aplica




RS

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principio rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos?
Detalles:

No aplica.

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Se tienen en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad de
manera cualitativa, teniendo en cuenta las dos familias de PIAs medioambientales y sociales y
de empleo. A nivel global, el equipo de inversiones estd comprometido a considerar los PIAs
en las decisiones de inversion.

Para medir el cumplimiento, el fondo utilizara los siguientes indicadores:

- Valor agregado de los activos que integran la Lista Positiva / Patrimonio total del Fondo.

Con un minimo del 51%.

- Valor agregado de activos alineados con los PIAS seleccionados / Patrimonio total del Fondo.
Con un minimo del 51%.

MSCI excluye una serie de valores en funcién de los criterios de exclusion (determinados en el
anexo ll). Posteriormente en base a una serie de indicadores (35 cuestiones fundamentales ESG
descritas en el cuadro) determina una calificacion desde AAA a CCC. La gestora de esa lista solo
selecciona los que tienen un rating determinado, en particular:

Para los fondos de inversidn se considerardn elegibles si:

- La calificacién ESG es de al menos "A"; o

- La calificacién ESG minima de “BBB”, si el fondo de inversidn esta listado por MSCI en

un grupo de comparables de “mercados emergentes” o “alto rendimiento”; o

- La calificacién ESG minima de “BBB”, si el fondo de inversién que, segun su grupo de
comparables, invierte exclusiva o principalmente en acciones de un pais cuyas sociedades
anénimas estan incluidas en el indice MSCI Emerging Markets (EM) (indice de Renta Variable
ponderado que captura la representacion de empresas de capitalizacion media y alta en paises
de mercados emergentes).

Emisores gubernamentales se consideran elegibles si tiene un rating ESG de al menos A
Emisores corporativos se consideran elegibles si tiene un rating ESG de al menos A

Los valores seleccionados forman una lista positiva (numerador del indicador) y dicho % debe
ser superior al 51%.

De su lista positiva, MSCI hace una segunda restriccién donde solo incluyen los activos que
estén alineados con las PIAS seleccionadas por Deutsche Bank:

- Entidades que promuevan la reduccion de combustibles fosiles.

- Entidades que promuevan la reduccién de emisiones de didxido de carbono.

- Entidades que cumplan con los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas.
- Entidades que promuevan la no proliferacién de armas controvertidas.

Los valores seleccionados forman una lista de activos alineados con dichas PIAS (numerador
del indicador) y dicho % debe ser también superior al 5



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo de
referencia.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos

¢éCuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

La presentacion de las principales inversiones se refiere a las respectivas participaciones
medias de la cartera (para este calculo se tiene en cuenta la liquidez en forma de saldos de
cuentas (incluidos los depdsitos a corto plazo). Sin embargo, cuando los saldos de cuentas
representan una proporcion importante de las inversiones, este hecho no se representa en el
cuadro.

Mayores Inversiones Sector % deactivos  Pais
ISHARES EUR CORP BOND ESG UCIT ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS 10,51% IE
ISHARES EUR GOVT BOND 3-5 ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS 5,78% IE
REPUBLIC OF AUSTRIA 1,2% VTO 20/10/2025  ADMINISTRACION PUBLICA ¥ DEFENSA; SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 5,09% AT
BELGIUM KINGDOM 0,8% 22/06/2025 ADMINISTRACION PUBLICA ¥ DEFENSA; SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 2,53% BE
NETHERLAMDS GOVT 0,25% VTO 15/07/2025  ADMINISTRACION PUBLICA ¥ DEFENSA; SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 2,50% NL
FRANCE GOV 0 25/03/2025 ADMINISTRACION PUBLICA ¥ DEFENSA; SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATORIA 2,49% FR
ISHARES EUR HY CORP ESG EURA ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS 2,38% IE
SCHNEIDER ELECTRIC 3,125% VT0 13/10/2029 INDUSTRIA MANUFACTURERA 2,20% FR
DAIMLER AG 0.75 10/09/2030 CORP INDUSTRIA MANUFACTURERA 2,13% DE
IBERDROLA INTL BV 1.874% PERPETUAL SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA, GAS, VAPOR Y AIRE ACONDICIONADO 2,02% NL
BP CAPITAL MARKETS PLC 1,637% 26/06/29 INDUSTRIA MANUFACTURERA 1,98% GB
BNPP EASY ESGEMUIG 1-3 ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGURODS 1,98% LU
TAKEDA PHARMACEUTICAL VTO.09.05.2027 INDUSTRIA MANUFACTURERA 1,98% P
BBVA 0,5% 14/01/2027 ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS 1,96% ES
STANDARD CHARTERED PLC 0.85% 27.01.27 ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS 1,95% GB

El porcentaje medio de participacion se ha calculado sobre la base de la composicion de la
cartera al 31 de marzo de 2023, 30 de junio de 2023, 30 de septiembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2023.

éCudl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la
sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

Inversiones

N.2 2 Otras

20.29%

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizada para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero

n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las

caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones
sostenibles

¢En qué sectores economicos se han realizado las inversiones?



Participacién de las inversiones en diferentes sectores de la economia

Seccidn B - INDUSTRIAS EXTRACTIVAS |

Seccion C - INDUSTR A MANUFACTURERA

Seccion D - SUMINISTRO DE ENERGIA ELECTRICA, GAS, VAPOR ¥ AIRE...

Seccion E - SUMINISTRO DE AGUA, ACTIVIDADES DE SANEAMIENTO, GESTION... |

Seccion F - CONSTRUCCION

Seccion G - COMERCIO AL POR MAYOR ¥ AL POR MENOR; REPARACION DE... [l
I

Seccidn H - TRANSPORTE ¥ ALMACENAMIENTO

Seccion | - HOSTELERIA |

Seccidn 1 - INFORMACION Y COMUNICACIONES
Seccion K - ACTIVIDADES FINANCIERAS Y DE SEGUROS

Seccidn L - ACTIVIDADES INMOBILIARIAS

Seccidin M - ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTIFICAS ¥ TECNICAS |

Seccidn O - ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA; SEGURIDAD SOCIAL ..

Seccidn O - ACTIVIDADES SAN ITARIAS Y DE SERVICIOS SOCIALES |

0 10 20 30 40

W Proporcion de inversiones de |a inversidn en empresas/emisores piblicos con ingresos procedentes de combustibles fasiles

m Proporcidn de inversiones en empresasfemisores pablicos que no generaron ingresos por combustibles fasiles

® Proparcidn de inversiones en empresas/emisores pliblicos no disponible en los ingresos procedentes de combustibles

Participacion de las inversiones en diferentes subsectores de la economia

Divisién 10 - Industria de la alimentacidn
Divisidn 11 - Fabricacion de bebidas

Division 14 - Confeccidn de prendas de vestir
Divisidn 15 - Industria del cuero y del calzado
Diwvision 17 - Industria del papel

Divisidn 19 - Coquerias y refino de petrdleo
Divisidin 20 - Industria quimica

Divisién 21 -

icos

iGn de produ
Divisidn 23 - Fabricacion de otros productos minerales no metalicos

Divisién 26 - Fabricacién de productos informéticos, electrénicos y épticos
Division 27 - Fabricacidon de material y equipo eléctrico

Divisitn 28 - Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p.

Divisién 29 - Fabricacién de

de motor, ¥ Semir|

Divisidn 35 - Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado

Divisidn 38 - i trat i v elimi ion de il

; valorizadidn

Divisién 42 - Ingenieria civil

Divisién 46 - Comercio al por mayor e intermediarios del comercia, excepto de vehiculos de motor y...

Division 47 - Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y motocicletas
Division 49 - Transporte terrestre y por tuberia
Divisidn 53 - Actividades postales y de correos
Divisién 55 - Servicios de alojamiento
Division 58 - Edicion
Divisidn 59 - Actividad, de video y de
Divisidn 60 - Actividade s de pr Ny

de radio y tel
Divisidn 61 - Telecomunicaciones
Divisidn 62 - Programacion,

ia v otras activi re con lainformética

Division 63 - Servicios de informacién

Divisidn 64 - Servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones

Divisidn 65 - Seguros, reaseguros v fondos de pensiones, excepto Seguridad Social obligatoria
Division 66 - Actividades auxiliares a los servicios financieros y a los seguros

Divisién 68 - Actividades inmobiliarias

Divisién 70 - Actividades de las sedes centrales; actividades de consultoria de gestidn empresarial
Divisién 72 - Investigaddn y desarrollo

Division 84 - Administracién Pablica y defensa; Seguridad Social obligatoria

Division 86 - Actividades sanitarias

Divisidn 9 - Actividades de apoyo a las industrias extractivas

m Proporcién de inversiones de la inversién en empresas/emisores piblicos con ing)

de televisidn, grabacién de..
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™ Proporcidn de inversiones en empresas/emisores piblicos no disponible en los ingresos procedentes de combustibles
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¢éEn qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

El enfoque de gestidn del fondo no persigue inversiones sostenibles que se ajusten
especificamente a los objetivos medioambientales de la Taxonomia de la UE. Por lo
tanto, este producto financiero no contribuye a los objetivos de "mitigacién del

cambio climatico", "adaptacién al cambio climdtico", "uso sostenible y proteccién del
agua y los recursos marinos", "transicidon a una economia circular", "prevenciény
control de la contaminacion". y 'proteccidon y restauracion de la biodiversidad y los

ecosistemas' tal como se define en la Taxonomia de la UE.

Dado que el enfoque de gestion del fondo actualmente no persigue un porcentaje
minimo de inversiones sostenibles que califiqguen como ambientalmente sostenibles
de acuerdo con el Reglamento de Taxonomia de la UE, actualmente no se recopilan
datos sobre si algunas inversiones del fondo se alinean total o parcialmente con la UE.
Taxonomia.

éinvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
y/o la energia nuclear que cumplan con la taxonomia de la UE?

*® No:

1.Total productos alineados a 2 Total productos alineados a

taxonomia(todas las inversiones) taxonomia (excluidos bonos
soberanos)

0% 0%

0% 0%

0% 0%

0,00% 50,00% 100,00% 0,00% 50,00% 100,00%

W Inversiones Alineadas m Inversiones Alineadas

Inversiones No Alineadas Inversiones No Alineadas

¢Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades de
transicion y facilitadoras?

No aplica.

¢Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplica.



éCudl ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo

Fm . . . .
medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?
No aplica.
‘ ¢Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica.

¢Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su propésito? ¢ha
habido garantias medioambientales o sociales minimas?

5

No aplica.

-d ¢éQué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Al seleccionar instrumentos de inversidn, la gestora utiliza listas positivas como guia, proporcionadas y
actualizadas periddicamente por MSCI. Los requisitos minimos para la inclusion en estas listas positivas
son un MSCI ESG de ‘A’ o superior y la aplicacion de los criterios de exclusion de la gestora.

MSCI proporciona periddicamente listas positivas actualizadas, que la gestora utiliza para analizar y
evaluar la cartera del fondo de forma continua.

Ademas, los principales impactos adversos sobre los factores de sostenibilidad en las categorias
“emisiones de gases de efecto invernadero” y “asuntos sociales y de empleados” se tienen en cuenta
como se describié anteriormente para los emisores no estatales y los fondos de inversidon que no
invierten predominantemente en los estados.

Para los emisores no estatales, los PAIl se tienen en cuenta mediante datos del MSCl y los criterios de
exclusion aplicados a la lista positiva.

Para los fondos de inversidon que no invierten principalmente en estados, los PAIl se tienen en cuenta
mediante exclusiones que se aplican sobre la base de la informacién proporcionada por las sociedades
de gestion de inversiones o las sociedades de gestion de fondos o por MSCI.

En caso de que un instrumento de inversion deje de cumplir con los criterios de sostenibilidad, la gestora
hard sus mejores esfuerzos para priorizar la eliminacidn de este instrumento de inversidn de la cartera
del fondo y al mismo tiempo defender los intereses del fondo



A

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

No se ha utilizado ningun indice como punto de referencia para lograr las caracteristicas
medioambientales o sociales anunciadas por este fondo.

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplica.

¢Coémo se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de la sostenibilidad para determinar la conformidad del
indice de referencia con las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve?

No aplica.

¢Como se ha comportado este producto financiero en
comparacion con el indice de referencia?

No aplica.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion
con el indice general de mercado?

No aplica.



